04/ 11/ 1997
Mengawal mani pul asi mat a wang

I smai |l Hashim

APABI LA Datuk Seri Dr Mahat hir nenberi kan ucapan di sidang Bank Duni a dan
| M= di Hong Kong Septenber |alu, ramai pengkritik nmenol ak cadangan beliau
unt uk menghar ankan spekul asi mata wang dan menganggapnya satu usaha
menyenbunyi kan asas ekonom yang | ermah.

Mer eka, terutama pengurus dana dan penganal i sis kewangan nenunj ukkan
kekacauan kewangan ti dak akan nmenj ej askan Hong Kong yang ekonom nya berada
dal am keadaan t eguh

O eh itu, nereka beranggapan krisis kewangan yang nel anda Ml aysi a dan
negara Asi a Tenggara di sebabkan asas ekonom | emah. Penganal i sis kewangan
cenderung nmengai t kannya dengan defisit dal amakaun semasa di Thail and,
| ndonesi a, Filipina dan Mal aysi a.

Kini lihat apa jadi dan kebenaran apa yang di katakan Dr Mahat hir sudah
terbukti. Perdana Menteri berkata ini nenunjukkan ia adal ah fenonena
gl obal , bukan | agi fenonena Asia. Bahang kej at uhan pasaran saham di Hong
Kong dirasai di Anerika Syarikat, pasaran saham Eropah dan Aneri ka
Sel at an.

Dr Mahat hir nenj el askan kej at uhan pasaran saham di Hong Kong mul a
meyaki nkan seset engah negara, termasuk beberapa negara nmaj u nengena
ber | akunya spekul asi dan mani pul asi pasaran, bertentangan dengan
keper cayaan nereka sebel umini yang nmenyat akan i a adal ah kuasa pasaran.

"Saya ber pendapat mnereka sudah sedar ini adal ah hasil manipul asi,"
kat anya kepada wartawan Mal aysi a di akhir Persi dangan Ket ua- Ket ua Negar a
Komanwel (Berita Harian 28 Oktober 1997).

Hong Kong di kat akan menpunyai akaun semasa yang bai k dan dana ri zab
bernil ai AS$88 bilion. Nanmun kej adi an yang berl aku neni dakkan i dea yang
menyat akan negara yang kuat tidak akan terjejas apabil a penetapan (peg)
mat a wang Tai wan kepada dol ar Aneri ka di al i hkan sel epas pi hak ber kuasa
Tai wan menbel anj akan sebanyak AS$5 bilion untuk nenpertahankan nata wang
mer eka dari pada serangan spekul atif dan kenudi an tunduk dan menyer ah kal ah
kepada keadaan

Ki ni kej atuhan terburuk di Hong Kong pada 23 Oktober nenyaksi kan | ndeks
Hang Seng nenj unam 1, 211. 47 mata atau 10. 4 peratus kepada 10, 426. 30 mata
pada hari penutup ni aga sebel um penul i han ti dak sepenuhnya nenunj ukkan
serangan ti dak nengecual i kan asas ekonom yang kukuh sekal i pun

Adakah i ni bernmakna pakar ekonom , penganalisis kewangan atau pengurus
dana akan nmengubah pendirian nmereka dengan cuba menunj ukkan asas ekonom
Hong kong adal ah | emah dan kej at uhan pasaran sahammya dapat
dijustifikasi kan?

Mermang tidak di sangka kej at uhan Bursa Saham Hong Kong adal ah sesuatu
yang nmengej ut kan nedi a Barat yang sel ama i ni menonok- nonmokkan kedudukan
negara Asi a Tenggara yang nmengal am krisis nata wang itu untuk dikaitkan
dengan asas ekonomi yang | emah dan defisit dal am akaun semmsa.

Krisis yang nel anda dol ar Hong Kong beri kutan spekul asi nata wang yang
di kai t kan dengan dol ar Ameri ka itu nungkin tidak dapat bertahan. Ml ah
pengamat ekonom berkata dol ar Hong Kong kel i hatan nenj adi desti nasi
terakhir serangan spekul asi ke atas rantau Asia kerana i a adal ah satu-
satunya mata wang terakhir Asia yang di kaitkan secara tetap kepada dol ar
Aneri ka pada 7.80 bagi setiap dolar Amerika sejak 14 tahun dahul u.

Dal am hal ini kita lihat dana asi ng nengubah serangan nereka ke Hong
Kong dan juga Singapura sel epas nengaut keuntungan dari pada serangan
mer eka ke atas baht, peso, ringgit dan rupiah sejak Julai Ialu.



Kener osot an pasaran saham di Hong Kong itu terjadi apabila kadar
f aedahnya di nai kkan bagi nenpertahankan nata wang Hong Kong dan turut
menj ej askan pasaran serant au.

Ber dasar kan | aporan hanpir sermua nedia Barat, tidak dinafikan | agi
kegi at an spekul atif yang besar terutana dana perlindungan berada di
sebal i k serangan ke atas pasaran saham Hong Kong dan ke atas dol ar Hong
Kong, sesuatu yang awal -awal |agi diterangkan Perdana Menteri.

Ji ka kedudukan ekonom yang teguh seperti Hong Kong serta nenpunyai
si mpanan asi ng yang kukuh juga nengal am serangan serius adal ah jel as
bahawa kegi atan spekul atif dan mani pul asi ki ni bermaharaj al el a tanpa
kawal an.

la seperti di makl um dal am serangan ke atas enpat negara anggota Asean
yang meni nbul kan kesan keti dakst abi |l an dan kucar-kacir serta nenjej askan
kesel uruhan ekonom negara ternmasuk ekonom yang di anggap kukuh

O eh itu, krisis mata wang beri kutan serangan spekul asi ini juga harus
di tangani dengan serius ol eh semua negara sedang nenbangun yang dal am
per ancangan unt uk nmenbenar kan pasaran kewangan sej agat nenpunyai capai an
bebas di negara nereka.

Lebi h-1ebi h | agi apabila Ml aysi a dan negara anggota Asean | ain, yang
ber hadapan dengan tekanan supaya nenbabit kan sekt or kewangan mereka kepada
bank asing, syarikat insurans, firma bursa sahamdan institusi |ain yang
berada dal am rundi ngan per khi dmat an kewangan WrO ( Pert ubuhan Per dagangan
Duni a) .
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