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Kadi r Di koh

PENURUNAN i t u bukan sesuat u yang nengej ut kan dan bayangan ke arah itu
menj el ma apabi |l a Maj | i s Ti ndakan Ekononi Negara ( MTEN) mengununkan pel an
ti ndakan perul i han ekonom negara pada 24 Julai |alu dengan saranan supaya
ker aj aan nmenganal kan sat u pendekat an yang beri nbang ke at as kadar faedah
ker ana kenai kan kadar faedah yang mendadak dan ber panj angan ti dak bol eh

di pertahankan. I ni dikhuatiri akan menyemar akkan | agi j angkaan i nfl asi
nel al ui kos dana yang semnakin tinggi.

Narmun, kebi mbangan akan berl| aku t ekanan t erhadap ri nggit apabi | a kadar
faedah di t urunkan nanpaknya ti dak begitu tepat. Kadar inflasi pun
kel i hatan terkawal .

Ber pandukan kepada per kenmbangan terbaru itu, jelas sekali teori ekonom
ber asaskan buku teks ti dak senmestinya betul. Ml ah, syor Tabung Mata Wang
Ant ar abangsa (|1 MF) sel ama i ni supaya negara peneri ma bant uannya
nengekal kan rej i mkadar faedah tinggi, |ebih nendatangkan kebur ukan
dari pada kebai kan. Contohnya di Korea Sel atan, Thail and dan | ndonesi a.

| M= sendi ri nengesyor kan kepada Mal aysi a sebel umi ni supaya nenai kkan
kadar faedah bagi nmengel ak t ekanan kegawat an dan unt uk menpert ahankan
ringgit - satu nasi hat yang tidak di sukai Kual a Lunpur.

Mal ah, kepercayaan bahawa ringgit akan jatuh di sebabkan ol eh pengaliran
kel uar nodal sel epas kadar faedah diturunkan, terbukti sal ah.

Ti mbal an Perdana Ment eri nerangkap Menteri Kewangan, Datuk Seri Anwar
| brahi mm nggu | al u mengul angi bahawa Ml aysi a akan nerangka strategi nya
sendi ri dan bukan nmeni nta bantuan | MF. "Kita bertanggungj awab bagi
menj anmi n dasar ekonom yang kita | aksana i aitu sesuatu yang diingi nkan
ol eh rakyat," katanya

Dal amerti kata sebenar, apa yang di khuatiri akan berl aku apabil a
sesuat u pendekat an baru di amal kan t erut ana dal amkeadaan ekononi senasa,
tidak senmestinya betul. Mal aysi a sendi ri nenganal kan rej i mkadar faedah
tinggi sepanjang gawat .

Jel as, apabil a Bank Negara Ml aysi a (Bank Negara) menurunkan kadar
campur tangan tiga bul an sebanyak dua kali dal amtenpoh | apan hari kepada
10 peratus, berkuatkuasa nulai 10 Ogos lalu, ia langsung tidak
nmenpengar uhi pergerakan ringgit.

Cont ohnya, pada 3 Qgos | al u, apabil a pengurangan kadar canpur tangan
sebanyak 50 mata asas, ringgit nenunjukkan prestasi baik. Ringgit ditutup
pada 4. 1615/ 1715 pada 3 Ogos dan pada 4. 1410/ 1610 sehari kerudi an iaitu
mar gi n yang agak keci| berbandi ng keti ka krisis mata wang tercetus pada
Jul ai tahun | al u.

Mungki n dal am keadaan bi asa, penurunan kadar canpur tangan ol eh Bank
Negar a akan nmenpengar uhi penurunan kepada ri nggit. Kadar canpur tangan
adal ah tahap di mana Bank Negara nenberi pi njaman kepada bank. Tahap itu
akan nmenpengar uhi kadar pi nj aman ant ara bank dan seterusnya BLRiaitu
kadar yang di kenakan kepada pengguna.

Sej ak Bank Negara nenurunkan kadar itu kepada 10.50 peratus 3 Ogos lalu
dari pada 11 peratus yang di kenakan nul ai Februari |alu, banyak bank
menur unkan BLR. Bank terus nmenurunkan BLR apabi | a bank pusat itu sekali
| agi menurunkan kadar ber kenaan kepada 10 peratus mulai 10 Ogos | al u.

Penurunan BLR sehi ngga ser endah 10. 90 perat us ol eh bank, pasti nel egakan
syari kat korporat yang sel ama i ni di bel enggu kadar faedah tinggi dal am
senario ringgit yang sudah susut kira-kira 40 peratus sejak Julai tahun
I al u.



Mat | amat nya i al ah supaya pengurangan BLR dan kadar faedah bol eh
mer angsang ekononi apabi |l a nudah tunai wuj ud dal amsi st em per bankan.

Apabi | a bank kenbal i nmenbi ayai proj ek sekurang- kurangnya bagi aktiviti
produktif, nmaka sektor seperti perkilangan, penbi naan dan hartanah akan
rancak semul a.

"Penurunan BLR i ni adal ah satu i syarat bai k kepada gol ongan kor porat dan
peni aga kesel uruhannya. Nanun, bagi bank, ia masi h bol eh "hi dup” dengan
beber apa penyesuai an di | akukan neski pun margi n keunt ungan di j angka
terjejas. Arah tuju sekarang i ni nanpaknya ada kel onggaran,” kata Ti nbal an
Penger usi nerangkap ket ua eksekutif Perwira Affin Bank, Raja Dat uk Aman
Ahnad.

Wal aupun sebel umi ni ker aj aan nengal ak bank menbi ayai proj ek ber daya
maj u, sesetengah bank sukar berbuat dem ki an kerana masal ah nudah t unai
serta kos pinjaman antara bank yang tinggi.

Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahathir Mohamad dan Menteri Tugas- Tugas
Khas, Tun Dai m Zai nuddi n sendi ri kerap nmenegur bank supaya nengurangkan
kadar faedah ker ana nereka percaya banyak per ni agaan nenderita di sebabkan
mudah tunai ketat. Pandangan pem npin itu di sambut bai k ol eh masyar akat
umumyang per caya bahawa bank sendiri akan rugi jika kegi atan per ni agaan
tidak berjal an | ancar.

Sebel umgawat , pem nj ambank termasuk syari kat korporat nungkin tidak
berasa perit kerana kadar faedah i nstitusi kewangan dan per bankan stabil .
Tet api kepedi han itu benar-benar nmenguji mereka apabil a kadar faedah nai k
nmendadak setel ah tercetus kegawat an ekononi | ebi h setahun | al u.

Ramai usahawan nengel uh apabi | a kadar pi nj aman ef ektif nmencecah seti nggi
20 hi ngga 21 peratus senentara bank-bank nenberi kan pi njaman di antara
mer eka pada kadar 11 perat us.

Rakyat bi asa terutama yang nenbuat pinjaman perunahan, juga tidak
terl epas dari pada bebanan kenai kan kadar faedah. Bank ter paksa nenanbahkan
bayar an ansur an bul anan ner eka at au nermanj angkan t enpoh bayar an bal i k.

Itul ah senario sejak Di senber |alu. Sejak awal Ogos, pertanbahan nudah
tunai dal amsi st emkewangan, menurunkan BLR yang nenbol ehkan mer eka
terbabit mul a menari k naf as panj ang neski pun t ahap kadar faedah masi h
tinggi berbandi ng keadaan sebel um gawat .

Institusi perbankan dan kewangan tenpat an sej ak kebel akangan i ni
nmengunmunkan penurunan BLR sehi ngga serendah 10. 90 peratus atau
kebanyakannya seki tar 11. 00 hi ngga 12. 00 per at us ber bandi ng seti nggi 12. 30
peratus Jun | al u beri kut an | angkah Bank Negar a nengur angkan kadar canpur
t angan.

Narmun, penganalisis yakin, kadar canpur tangan itu akan di kurangkan | agi
dal amt enmpoh t erdekat i ni sehi ngga seset engahnya ner amal kan bahawa BLR
akan turun hi ngga ke paras 10 peratus menj el ang akhir tahun ini. Sebel um
gawat, kadar BLR adal ah 7.5 peratus.

"Begi tu pun, segal anya bergantung kepada pergerakan ringgit. Jika Bank
Negar a ber asa ti ndakannya unt uk mengur angkan kadar canpur tangan ti dak
menberi kesan ket ara kepada penurunan ringgit, maka bank pusat akan terus
berbuat dem ki an," kat a penganal i si s perbankan di TA Securities Sdn Bhd,
Chi e Kieng Ngu.

Namun, rakannya dari syarikat yang sama i aitu Anthony Dass ber pendapat
ti dak ada hubung kait di antara pengurangan kadar faedah dan penurunan
nilai ringgit dal amkegawat an ekonom sekar ang berdasarkan satu ujian
enpi ri k yang dij al ankannya.

Pakar ekonom itu berpendapat dal amkeadaan bi asa perubahan kadar faedah
akan nmenj ej as dana j angka pendek tetapi dal amkeadaan | uar bi asa, seperti
kegawat an sekar ang, kadar faedah bukan f akt or yang nenpengar uhi sesuatu
mat a wang.

"Kaj i an saya nenunj ukkan bahawa sebel umkegawat an ekononi ser ant au,



per gerakan ringgit di pengaruhi ol eh tahap kadar faedah tetapi tidak
sel epas Julai 1997," katanya.

Seorang | agi pakar ekonomi, Dr Chazali Atan yang juga Ketua Eksekuti f
Met r owangsa Asset Management Sdn Bhd, juga menyokong pandangan itu dengan
ber pendapat bahawa setakat ini ringgit kelihatan stabil di sebalik
penurunan kadar faedah

"Mermang ada hubungan di antara ringgit dan kadar faedah dan begitu juga
di antara kadar faedah dan akaun sermasa. Soal kadar pertunbuhan juga bol eh
menpengar uhi kadar faedah. Jadi senuanya ada hubung kait.

"Namun, sej ak kadar faedah diturunkan, ringgit nanpaknya stabil dan saya
nmenj angka kadar BLR akan turun | agi," katanya.

Jel asl ah bahawa teras utana dasar kewangan ker aj aan adal ah nmenst abi | kan
si stemkewangan dan nengadakan suasana per bankan yang sesuai yang akan
nmer angsang kegi at an ekonomi .

Bagai manapun, banyak pi hak ber kat a dal amnmencapai obj ektif ini, kerajaan
ti dak harus nenghadapi risiko aliran kel uar nodal dengan tidak nengal akkan
si npanan swast a yang akan t erus nel emahkan ringgit.

I ni kerana nenurunkan kos nenj al ankan perni agaan sudah tentu akan
nmenbant u, sebahagi an dari padanya ke ar ah suasana perni agaan yang | ebi h
sesuai .

Sekarang, kita ingin lihat apakah respon segera dari pada syari kat
kor porat sana ada nereka neni nbang senmul a keput usan pel aburan nereka
terutana ji ka nereka terbabit dal amprojek yang di t angguhkan, yang
memrer | ukan sunti kan nodal yang banyak

Dengan keadaan nudah tunai sistemperbankan bertanbah bai k, senestinya
kesukar an menper ol ehi pi nj aman ti dakl ah begi tu sukar seperti sebel umini.
Apakah ner eka masi h menpr akti kkan si kap "tunggu dan | i hat" perkenbangan
ekonom senmsa termasuk pergol akan serant au sebel umnenbuat keput usan
set erusnya

" Si kap seperti ini memang di ranmal kan kerana keadaan masi h bel umbegitu
sel amat unt uk menmbuat keput usan pel aburan sermul a. Kita kena t engok keadaan
semasa t ermasuk arah al i ran sekt or penbi naan dan hartanah, " kata seorang
eksekutif sebuah syarikat tersenarai

Mal aysi a j uga nanmpaknya berupaya nengawal kadar inflasi, yang akan
menberi ruang kepada penbuat dasar unt uk terus nengurangkan kadar faedah
sebel um akhir tahun ini

Kadar inflasi diukur ol eh i ndeks harga pengguna (I HP) yang berada pada
paras 5.8 peratus pada Jul ai seperti di kel uarkan ol eh Jabat an Per angkaan
baru-baru ini. Kadar itu adal ah di bawah tahap tahunan 6.2 peratus pada
Jun dan di bawah unjuran sebenar kebanyakan pi hak

Awal tahun ini, Bank Negara nenyatakan bahawa kadar inflasi bagi tahun
i ni diunjurkan di antara tujuh dan | apan peratus, naik daripada 2.7
peratus tahun |alu.

Kej at uhan 40 peratus nilai ringgit berbandi ng dol ar Aneri ka sej ak Jul ai
tahun | al u, nenai kkan harga barangan i nport.

Nanmun, tekanan ke atas harga barangan nanpaknya kurang ber bandi ng
kebi mbangan sebenar pi hak berkuasa, yang menberi | al uan kepada Bank Negar a
yang sel ana i ni nengekal kan reji mkadar faedah tinggi bagi menbendung
i nflasi, untuk terus nel onggar kan dasar kewangan

Bagi tenpoh tujuh bul an pertama tahun ini, IHP naik 5.2 peratus
ber bandi ng t enpoh yang sanma tahun | al u.

Ramai ahli ekonom nenjangka bahawa kadar tahunan i nfl asi untuk berl egar
di antara |linma dan enam peratus tahun ini.

(END)
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