10/ 09/ 1998
I nst rumen kewangan | sl amti ada spekul asi

Nur khai ri yah Abdul | ah

DALAM seti ap kesedi han, mahupun kesukaran, pasti ada hi kmahnya. Terima
kasi h kepada kegawat an ekonom . Di sebal ik kegawatan itu, penenuan

menakj ubkan duni a ki ni bukan hanya tertunpu kepada bi dang sai ns dan

t eknol ogi, perubatan, mahupun kejuruteraan geneti k. Hasil penyelidi kan
yang nmendorong kepada penenuan baru nenbabi t kan bi dang kewangan ki ni terus
di cat at .

Justeru, Ml aysi a bukan satu-satunya negara di dunia ini yang dil anda
kegawat an ekonom dan mata wangnya di pertaruhkan di nedan spekul asi.

Beri kutan itu, syarikat yang terpaksa nenggul ung ti kar bukan hanya
tertunpu di Mal aysi a, nal ah ki ni sudah nerebak ke hanpir senua benua
nmel i puti Amerika Latin, Amerika Syarikat, Eropah dan Afrika, wal aupun ia
bernmul a di Asia.

Kerana angkara spekul at or dan keti adaan kuasa- kuasa ekononi duni a yang
ber sedi a nencabar nya nmenyebabkan sebahagi an besar negara, yang suatu
keti ka dul u nmencat at pertunbuhan cergas dan nenberangsangkan ki ni turut
tenat dan ada yang hanpir muflis.

Keti ka Asia nmeniti zaman nmewahnya pada awal tahun 1990'an (sel epas pulih
dari kenel esetan ekononi pada 1986), Jepun nem njankan 2.6 peratus
dari pada Kel uaran Dal am Negara Kasar (KDNK) kepada negara Asi a; pinjaman
bank Perancis kepada Asia pula mewakili 2.5 peratus dari pada KDNK
pi nj aman dari pada United Ki ngdom mewakili 2.3 peratus dari pada KDNK dan
pi nj aman Jernman nmewakili 1.8 peratus dari pada KDNK dan Bel gi um mewaki | i
enpat peratus dari pada KDNK

Apabi | a kegawat an nmer ebak dan ekononmi nerudum Asia yang masi h bel um
menbayar bal i k pinjaman berkenaan, tentunya bertanbah sukar untuk menbayar
hutang itu. Hutang berkenaan sudah pasti neni ngkat berkali-kali ganda
beri kutan peni ngkatan nilai mata wang dol ar berbandi ng mata wang t enpat an.

Di awal kegawatan ekonom WMal aysia juga tidak terkecuali dari tekanan
i tu dan ekonom nya "terhinpit" nmenyebabkan inflasi neningkat, pasaran
nmodal meredum bersama nil ai mata wang negar a

Bagai manapun, tindakan kerajaan yang drasti k sejak akhir-akhir ini
bukan sahaj a dapat nenpertahankan pasaran nodal, juga nmenghenti kan
pengaliran mata wang ringgit ke |uar negara.

Apabil a ringgit kukuh, di sebalik kejatuhan di pasaran dunia, Bursa
Saham Kual a Lunmpur (BSKL) berjaya nenongkah arus dengan nencat at
pengukuhan dan sahamtersenarai terus nel onj ak.

Soal nya kini, tiada pendekatan | ai nkah sel ai n sistem ekononm dan
kewangan konvensi onal berasaskan "common | aw', hi nggakan ti ada kuasa- kuasa
besar ekonom dunia yang sanggup nencabar nya?

Ti dak bol ehkah ekonom berkonsepkan syari ah nengganti kan si st em kewangan
konvensi onal ?

Korea, yang bukan sahaj a nmenanggung "bal a" di nmana si st em kewangan dan
ekonom nya hanpir nusnah, dan rakyat nya kel aparan, sudah memnul akan
pencari annya, malah | ebih awal dari negara Islamlain, untuk nmencari
penyel esai an nel angkaui sistemtradisi.

Pencari an Korea dal am nengkaj i, sekali gus nendal am sistemalternatif
dal am ekonom dan perbankan hi ngga ke Jeddah, di sahkan ol eh Pengarah Pusat
Penyel i di kan Ekonom Islam Universiti D Raja Abdul azi z, Jeddah, Dr
Mohamaed Ali El gari, nmerangkap perundi ngan perbankan | sl am Jeddah.

Prof Madya Jabatan Ekononi, di universiti itu, juga anggota Pertubuhan
Akadem Jurispriden Islam Pertubuhan Negara-negara |Islam (0O C) berkata



bel i au bukan sahaja terharu, mal ah kesanggupan dan inisiatif sendiri Korea
(yang memang bukan negara |slam untuk menyelidi k, sekali gus nmencari
penyel esai an secara |slam menbukti kan kepada duni a bahawa si st em kewangan
berasaskan Islam alternatif paling sesuai untuk nengganti kan sistem
tradisi.

Perdana Menteri, Datuk Seri Dr Mahathir Mhanmad, baru-baru ini, turut
menyar ankan pakar agama dan ekonom |slam mewuj udkan i nstrunen kewangan
bagi bersai ng dengan sistemsedi a ada beri kutan pertunbuhan pesat urus
ni aga mata wang.

Kat anya, instrunen kewangan itu bol eh nenjadi alternatif yang nenbantu
urmat | sl am nmenghadapi kekusut an si stem kewangan keti ka i ni dan nenj el ang
abad ke-21 kerana urus ni aga kewangan duni a ki ni sudah berkenbang terlalu
pesat dan umat |slam perlu satu kaedah baru untuk nel akukan perdagangan.

Menurut nya, perlaksanaan sistemitu perlu di buktikan berkesan dan bukan
set akat "cakap-cakap" sahaj a.

Bagai manapun, El gari berkata si stem kewangan ber konsepkan |sl am bukan
sahaj a terbukti berdaya naju, nal ah berupaya nengganti kan si stem kewangan
konvensi onal yang sudah banyak kali terbukti nudah di putar belitkan dan
di spekul asi kan unt uk "nmenyukar kan" perdagangan ant ar abangsa, sel ain
nmenekan kuasa baru ekonom duni a.

Kat anya, sistem ekonom |slamwal aupun |ebih tua dari sistem
konvensi onal , ia tidak di amal kan secara nel uas kerana tiada sokongan padu
dari umat Islamdi dunia, khususnya anggot a- anggota negara | sl am

Menurut nya, sistemlslamtidak nmenbenar kan sebarang kegi at an spekul asi ,
j auh sekal i mewuj udkan ruang untuk spekul asi atau di spekul asi kan,
keunt ungan si ngkat, hedgi ng (perlindungan nilai), juga kegiatan arbitraj.

"Yang penting, unmpama sistemkonvensional, tiada had dal am
menper kenal kan i nstrunmen dan kaedah pel aburan dal am si st em ber konsepkan
I slam Dunia ini adal ah sel uas-luasnya sistemdan i nstrunen berkonsepkan
I sl am " kat anya.

Di Ml aysi a, sistemkewangan |slam di perkenal kan apabi |l a Bank | sl am
Mal aysi a Bhd (Bl 2MB) nenul akan operasi nya pada Mac 1983.

Beri kut an kej ayaannya (bank itu bukan sahaja di sokong ol eh umat | sl am
mal ah pel bagai bangsa di negara ini), kerajaan nel ancarkan Ski m Per bankan
Tanpa Faedah (SPTF) nenbabi tkan institusi kewangan tenpatan | ain pada
1993.

Menur ut | aporan Bank Negara, sehingga akhir 1997, perbankan |Islamterus
menat at peni ngkat an nmenuaskan di sebal i k kegawat an ekononi dan krisis
kewangan.

Jum ah aset berkembang 76.5 peratus kepada RML7.9 bilion, di mana
penbi ayaan mencat at pertunbuhan 75 peratus keapda RMLO.8 bilion. (Sila
I'i hat rajah diatas).

Pengerusi Institut Kefahaman |slam Ml aysia(lKIM, Tan Sri Ahnmad Sarj i
Abdul Ham d berkata kej ayaan si stem kewangan | sl am dal am negara ti dak
bol eh pandang ri ngan.

Kat anya, menerusi Pernodal an Nasi onal Bhd (PNB) juga di wuj udkan
ber konsep | sl am berjaya nengunpul dana dari pada pel abur Bum putera untuk
meni ngkat kan penyertaan ekonom Buni putera dal amekuiti dan syari kat
t er senar ai

Ki ni, Suruhanjaya Sekuriti (SC), yang nengawal pasaran nodal tenpatan,
mel angkah setapak | agi, dengan nmewuj udkan Majlis Penasi hat Syariah (MPS)
dan sudah nengenal pasti lebih 73 peratus nmewakili 531 dari pada 728 saham
syari kat tersenarai yang hal al

Pengerusi Eksekutif BIMB Securities Sdn Bhd, Datuk Dr Abdul Haliml snai
(pernah menj awat pengarah urusan Bl MB dari 1983 hingga April 1994) berkata
si stem kewangan | sl amyang ki ni beroperasi bersanma sistem konvensi onal ,
sudah bersedi a untuk nemasuki fasa baru | ebi h mencabar dengan pertunbuhan



| ebi h cergas nenj el ang abad 21.

Kat anya, kini ia bukan sahaja tertunpu kepada instrunmen nudah, mal ah
sudah bersedi a nel angkaui si stem perbankan, sekuriti hutang dan penbi ayaan
ekuiti. (Sila lihat rajah di nmuka satu).

Senmentara itu, Prof Bersekutu Dr Saiful Azhar Rosly dari Universiti
| sl am Ant ar abangsa Mal aysia (11 UV berkata bagai mana si st em ber konsepkan
I sl am bol eh nenbantu untuk nenyel amat kan ekonomi negara, khusus gl oba
perlu dilihat dari sudut atau pendekatan jangka pendek.

Kat anya, wal aupun ia sesuatu yang sukar, ia adal ah satu percubaan yang
adi| kerana si stemkewangan |slamsendiri nenperjuangkan keadi | an saksama
ber bandi ng si stem kewangan semasa duni a yang ki ni di sandarkan pada "conmon
| aw', yang nmenmang nudah di spekul asi .

Menur ut nya, berbandi ng si stem konvensi onal, aset yang di perol eh
di kel uarkan senul a dal am bent uk pi nj aman t ermasuk over draf, pinjanan
peri badi dan pi nj aman perumahan manakal a dal am si st em per bankan | sl am

| ebi han dana yang newakili |ebih 70 peratus berikutan penjual an kaedah
mur abahah dan bai bithanman ajil dikategorikan sebagai aset bank. (rajah di
nmuka satu).

Bagai manapun, kata El gari, dal am si stem kewangan |slam apa saja
i nstrunen bol eh dijadi kan sebagai tender untuk nengganti kan nata wang.
Penbel i an tidak terikat pada nmata wang, bol eh di ganti kan dengan produk
atau keluaran lain, selain konoditi.

"Seki ranya mata wang hendak di kekal kan, | ogam enas yang sudah terkena
sej ak berzaman kerana kestabil annya, bol eh di gunakan untuk nmengganti kan
mat a wang di duni a," katanya.
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