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Kawal an ringgit manmpu kekang spekul at or

Sai don Idris

PENGUMUMAN ker aj aan kel marin untuk nel aksanakan si stem kadar pertukaran
mat a wang tetap dan nmenber henti kan sana sekali kegi atan urus niaga ringgit
di luar negara tentunya nenjadi berita buruk kepada spekul ator mata wang.

Ini kerana, dengan nenjadi kan ringgit sebagai nmata wang yang ti dak
bernilai di luar Ml aysia, nereka sudah tidak nempunyai ruang | agi untuk
menj al ankan aktiviti spekul asi.

Nanmun keputusan kerajaan itu sudah tentunya nenjadi berita bai k kepada
pel abur tul en.

Ini kerana, ia nenjadi pel engkap kepada usaha keraj aan bagi neyedi akan
per sekitaran yang kondusif untuk pel aburan seterusnya nenjana semul a
kegi at an ekonomi .

Senenj ak bermul anya krisis kewangan, nasyarakat korporat, serta pel abur
di hantui dengan dua nasal ah utamm, iaitu kesukaran nendapat kan pi nj aman
dan kadar faedah yang tinggi serta nasal ah di dal am nenbuat keputusan
pel aburan kerana keti daktentuan nilai ringgit.

Kadar faedah yang tinggi juga nenbantutkan | angkah fiskal yang di anbi
ol eh keraj aan.

Sehubungan itu, beberapa | angkah di anbil bagi nengatasi nasal ah
berkenaan. | ni termasuk usaha nmenurunkan kadar faedah nel al ui pengurangan
dal am kadar canpur tangan tiga bul an Bank Negara Ml aysia (BNM dan
penur unan dal am Keper |l uan Ri zab Ber kanun (SRR).

Langkah berkenaan berjaya nmenurunkan kadar faedah, tetapi ia menberikan
kesan pul a kepada kadar pertukaran, kerana kadar faedah yang rendah di
dal am negar a berbandi ng di | uar negara akan nenyebabkan dana tenpatan
kel uar bagi nencari keuntungan jangka pendek.

Wal aupun kesan dari pada penurunan dal am kadar faedah terhadap kadar
pertukaran tidak begitu ketara, tetapi kerajaan tentunya perlu nenganbi
| angkah berhati-hati.

Ini kerana tiada gunanya nenurunkan kadar faedah jika manfaat dari pada
penurunan itu akan ditinmbus senul a ol eh penurunan dalamnilai ringgit.

Dal am pada itu rata-rata nasyarakat pel abur bai k tenpat an mahupun asi ng
mengat akan nilai ringgit yang tidak nenentu, menyukarkan nereka untuk
menbuat keput usan pel abur an.

Kerana itu, mereka terpaksa nenangguhkan rancangan pel aburan dan ini
tent unya nenyunbang kepada penguncupan ekonom .

O eh yang dem ki an, keputusan terbaru kerajaan ini wal aupun dili hat
sebagai drastik tetapi bertepatan dan dijangka nenbant u usaha peruli han
senmul a ekonom negar a.

I a menbol ehkan keraj aan nmenurunkan kadar faedah dan menberi kan kel egaan
kepada masyar akat perdagangan yang nenj adi jentera penbangunan ekonomi
tanpa perlu nerasa bi nbang berl akunya penurunan kepada kadar pertukaran.

Seperti yang di kat akan pakar ekonom Anerika, Profesor Paul Krugnman
dal am surat terbukanya kepada Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahathir
Mohamad: "Kawal an terhadap pertukaran asing itu akan nmenberi ruang
ber nafas bagi pemulihan semul a ekonom . "

Pr of esor Madya Kewangan di Universiti Putra Malaysia (UPM, Dr Shansir
Mohd berkata: "la adal ah satu | angkah yang bijak."

"Sanmbi | tidak nmenberikan ruang kepada spekul at or untuk nenjal ankan
kegi at an spekul asi terhadap ringgit, ia juga bersesuai an dengan | angkah
unt uk menari k kemasukan pel aburan | angsung asing (FDI)," tegasnya.

Tet api apakah sebenarnya si stem kadar pertukaran tetap itu dan



bagai manakah i a di | aksanakan?

Pada asasnya, apabila sesebuah negara nemilih untuk nel aksanakan si stem
pertukaran tetap ini, kerajaan negara berkenaan nel al ui bank pusatnya akan
menet apkan kadar pertukaran mata wangnya kepada suatu mata wang (bi asanya
dol ar Aneri ka pada satu kadar yang di anggap sel esa (kepada keraj aan dan
peni aga) .

BNM senmal am nengumunkan penet apan kadar pertukaran ringgit kepada dol ar
Aneri ka pada kadar RMB. 80 bagi AS$1. 00.

Bagi nmengekal kan kadar pertukaran pada kadar yang tel ah ditetapkan itu,
bank pusat akan terbabit secara aktif dal am pasaran mata wang
ant ar abangsa.

Ji ka di dapati terdapatnya penawaran yang tinggi dalammta wang itu
set erusnya mengur angkan nil ai nya, bank pusat negara terbabit akan nenbel
mat a wang berkenaan, dan jika terdapat |ebihan pernm ntaan, bank pusat itu
akan nenj ual .

Menurut Dr Shansir pada asasnya sistem kadar pertukaran tetap ini samm
dengan tanbatan tetapi kel ebi hannya i a adal ah | ebi h fl eksi bel kerana
sesebuah negara yang nel aksanakannya bol eh nmerubah kadar pertukaran yang
tel ah ditetapkan itu pada bil a-bila nasa.

Pada nasa yang sanm, sistemtanbatan nmemerl ukan sesebuah negara yang
i ngi n mel aksanakannya nenpunyai rizab asing yang tinggi dan nmenubuhkan
sebuah | erbaga nmat a wang

Sebagai contohnya jika Ml aysia ingin nenanbat ringgit kepada dol ar
Aneri ka pada kadar RM3. 80 bagi setiap AS$1.00, | enbaga mata wang yang
di t ubuhkan perlu nenpunyai rizab mata wang Ameri ka sebanyak AS$1. 00 bagi
setiap RM3.80 yang berada di pasaran.

"Tetapi rizab yang besar ini tidak di perlukan dal am kadar pertukaran
tetap," kata Shansir.

Pendekat an yang di anbil Ml aysi a nenganbi | kira kesan kebai kan dari pada
si stem yang di anal kan Chi na dan Chile.

Chi na menganal kan si stem pertukaran, di mana nata wangnya rem nbi hanya
sah di perlukan di negara itu saja tetapi kadar pertukaran nasih di bi arkan
terapung nmanakal a Chil e pul a nengenakan kawal an t er hadap kemasukan dana
asi ng.
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