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Mit azar Abd Chani

TAHUN i ni adal ah kal i kedua Bel anj awan Negar a di bent angkan dal amsuasana
ekonom negara dan serantau yang sukar dan nmasi h bertungkus-| unmus unt uk
kel uar dari pada cengkaman kegawat an, berikutan penurunan nilai ringgit dan
kej at uhan pasaran saham

Mal ah, Bel anj awan Negara 1999 yang akan di bent angkan Per dana Ment eri
Dat uk Seri Dr Mahat hir Mohamad yang juga Menteri Kewangan Pertama, Junaat
i ni, akan | ebi h mencabar kerana krisis ekonom yang sudah berlarutan 15
bul an mul a menanpakkan kesan ket ara ber bandi ng ket i ka penbent angan
Bel anj awan Negara 1998, 17 Oktober tahun | al u, keti ka kegawat an nasi h pada
peri ngkat awal dan bel umbanyak sektor ekonom terjejas.

Keti ka penbent angan bel anj awan tahun | al u, | ndeks Konmposit di Bursa
Saham Kual a Lunpur (BSKL) berada pada 794.80 mata iaitu nmasi h | agi tidak
begitu jauh dari pada 1,000 mata, paras sel esa yang di ni kmati bursa
t enpat an sej ak pasaran nel anbung pada 1993, nanakal a ringgit pula pada
paras RMB. 22 bagi setiap dol ar Ameri ka berbandi ng sekitar RV2. 50 sebel um
kegawat an tercetus Jul ai tahun |alu.

Bagai manapun, senari o kali ini jauh berbeza kerana | ndeks Konposit BSKL
hanya baru semal am mencuba unt uk nel epasi hal angan 400 nata sel epas pernah
berada di bawah 300 nmat a sel ana beber apa nmi nggu sebel umini, tahap yang
ti dak pernah di bayangkan, terutana apabil a pasaran tenpatan sel esa di atas
1,000 nmat a sej ak beberapa tahun lalu

Kej at uhan teruk di BSKL itu nenyebabkan tiada seorang penganalisis dan
pakar pasaran sahamberani nmenbuat unjuran nmengenai tahap sokongan
pasaran, seperti yang sering dil akukan sebel umini apabil a pasaran
mengal am kej at uhan, senent ara keyaki nan t er hadap pasar an sahamseol ah-

ol ah senmaki n terhakis khususnya di kal angan pel abur. Ini terbukti dengan
jum ah urus ni aga yang senmaki n neni pi s dari sehari ke sehari, yang pada
suatu ketika tidak sanpai 80 juta sahamsehari .

Kej at uhan t er buruk BSKL dal amt enpoh beberapa tahun terdekat, iaitu
sel epas | ndeks Konposit nel epasi paras tertinggi 1,300 akhir 1993,
menyebabkan bur sa sahamdi anggar kan nengal ani ker ugi an | ebi h RMb00 bi | i on
dari segi pernodal an pasaran sejak krisis yang bermul a pert engahan t ahun
I al u.

Ringgit pula kini kekal pada RMB. 80 berbandi ng dol ar Aneri ka, sel epas
ker aj aan nenper kenal kan kadar tukaran tet ap sel aras dengan pel aksanaan
kawal an tukaran asi ng pada 1 Septenber | alu. Sebelumini atau | ebih tepat
| agi pada Januari lalu, ringgit pernah mencecah paras terendah RVA. 76.

Ber dasar kan senari o ber kenaan, tumnpuan Bel anj awan 1999 nungki n ber beza
sedi kit berbandi ng tahun | al u yang ber paksi kepada strat egi nenangan
masal ah kegawat an, termasuk nmenper kenal kan | angkah mengur angkan i nport dan
pada masa sanmm, meni ngkat kan eksport ke arah nenstabil serta nengukuhkan
semul a ekonomi .

Sebal i knya, beri kutan kesan yang semaki n di rasai dari pada kegawat an
terutama dari segi krisis keyakinan, bel anj awan tahun depan dij angka
nmenunpukan kepada usaha nenangani masal ah itu, ternmasuk usaha
nengenbal i kan keyaki nan rakyat unt uk ber bel anj a nel al ui pengur angan cukai
pendapat an kor porat dan i ndi vi du bagi nenggal akkan | ebi h banyak t una
menmasuki pasaran, di sanpi ng nel aksanakan beber apa | angkah kewangan yang
bermat| amat nenj ana | ebi h banyak kecairan di dal aminstitusi perbankan
t enpat an.

Di sebabkan | angkah yang terlalu berhati-hati dal amsoal perbel anjaan di



kal angan i ndi vi du at au syari kat (termasuk bagi perbel anj aan produkti f)
beri kut an kegawat an, i a nenj ej askan kel ancar an pusi ngan kegi at an ekonomi
sehi ngga Kel uaran Dal am Negar a Kasar ( KDNK) nengal am penguncupan pada dua
suku pertanma 1998, sel epas negara neni kmati pertunbuhan positif | ebih
sedekad | al u.

Justeru itu, pel bagai |angkah sudah, sedang dan akan di | aksanakan
ker aj aan bagi nengenbal i kan keyaki nan serta nmerangsangkan semul a kegi at an
ekonom ke arah nmenper cepat kan penul i han, seperti penubuhan Pengurusan
Danahart a Nasi onal Bhd (Danaharta), syarikat pengurusan aset untuk
menganbi | alih pinjaman tidak berbayar (NPL) sistemperbankan dan
Dananodal Nasi onal Bhd ( Dananpdal ) yang ber mat | anat nenper nodal kan semul a
i nstitusi perbankan.

Sel ai n | angkah yang di anggap pal i ng drasti k mengenai kawal an t ukar an
asi ng, kerajaan nel al ui Bank Negara Mal aysi a (Bank Negara) turut
nel aksanakan dasar kewangan | ai n seperti penurunan Keperluan R zab
Ber kanun (SRR) dan kadar asas pi nj aman (BLR) serta penakrifan senmul a NPL
dari pada tiga bul an kepada enam bul an.

Pengurangan SRR institusi kewangan kepada enpat peratus dari pada enam
peratus nulai 16 Septenber | alu mi sal nya, akan nmenbant u nenbekal kan ki r a-
kira RMB bilion ke dal amsi st emper bankan dan SRR di unj ur kan di t ur unkan
| agi pada nmasa depan. Bank Negara j uga mengur angkan kadar canpur tangan
tiga bul an yang nenberi kesan ketara ke atas BLR, yang kini sekitar 8.50
perat us di kal angan bank per dagangan ber bandi ng | ebi h 12. 5 perat us keti ka
kemuncak, Jun | al u.

Dengan pel bagai | angkah positif yang di | aksanakan serta di per kenal kan
dal amBel anj awan 1999, ranmai penganal i si s nel ahi rkan keyaki nan BSKL manpu
kenbal i senmul a kepada | andasan nenai k dal amrasa t er dekat, sel epas seki an
| ama memapar kan suasana hanbar dan kurang ceri a.

Menur ut penganal i sis di Amanah Saham Sel angor (Asas), Rusli Abu Yam n,
dengan unj uran bel anj awan kal i ini akan menunpukan kepada usaha ke arah
mer angsangkan kegi at an ekononi dan nenggal akkan per bel anj aan serta
per mi nt aan pengguna, beberapa teori fizi kal dan kewangan dij angka
di per kenal kan.

Ini termasuk menberi pengurangan dari segi cukai terutama cukai
pendapat an kor porat dan pendapat an i ndi vi du, yang pasti nya nmenberi
kel egaan kewangan kepada pi hak t erbabi t, sekali gus menggal akkan nereka
ber bel anj a sert a nenger akkan senul a pel bagai kegi at an ekonom yang sebel um
ini terhenti atau bergerak perl ahan.

Pemul i han semul a kegi at an ekonom set erusnya akan nenberi sunbangan
ber makna kepada KDNK yang di ramal kan kenbal i positif tahun depan dan pada
masa yang sama nenbant u mengenbal i kan keyaki nan orang ranmai serta pel abur
t er hadap ekonom dan pasaran sahamt enpat an.

Ber dasar kan bel anj awan rakyat yang akan di bent angkan kali ini, Pengarah
Eksekutif Inter-Pacific Securities Sdn Bhd, Abdul Majid Mohd Harun,
percaya i a manpu nenberi kesan positif kepada pasaran saham terutama jika
bel anj awan itu turut nenbabitkan pengurangan cukai .

Dengan | ebi h kecai ran di pasaran, ditanbah pul a dengan penur unan kadar
faedah termasuk si npanan tetap (FD) di institusi perbankan, tidak nustabhil
orang ramai akan nenggunakan tunai yang ada untuk nel abur di pasaran
saham kat anya.

Penganal i sis di KL Securities Sdn Bhd, N zamZakaria, berkata selain
pengur angan cukai, bel anjawan kal i ini juga dijangka menperkenal kan cukai
keunt ungan nodal (CGT) terhadap urus niaga di BSKL, terutanma dagangan
kontra, yang bol eh menmbantu ke arah nmewuj udkan pasaran sahamstabil di
sanpi ng nenyunbang pendapat an kepada ker aj aan.

Antara | ai n CGT dapat "~ nendi di k dan nendorong' penai n pasaran unt uk
menj adi pel abur jangka panj ang, sekali gus nenbantu nel ahi rkan | ebi h ramnai



pel abur tul en, bagi mengurangkan kegi at an spekul asi dan keti dakt ent uan di
pasaran saham Mel al ui peraturan cukai itu, pelabur tidak bol eh sewenang-
wenangnya nmenj ual saham(seperti di amal kan pel abur kontra) kerana ner eka
di kehendaki menegangnya bagi tenpoh tertentu untuk nendapat faedah dari
segi percukai an.

Lazi mya | ebi h | ama sesuat u sahamitu di pegang, senakin kurang atau j uga
mungki n ti ada | angsung cukai perlu di bayar ke atas keuntungan nodal yang
mer eka per ol ehi dari pada penj ual an saham CGT sudah di prakti kkan dal am
sektor hartanah i ai tu menerusi cukai keuntungan nodal ke atas harta yang
di jual . Meski pun kurang di senangi pel abur terutana pel abur asi ng, CGT
di j angka manmpu nmewuj udkan pasar an sahamyang | ebi h stabi | serta di kuasai
pel abur tul en.

Dengan j angkaan positif dari pada bel anj awan yang bakal di bentangkan
Jumaat ini berserta prestasi yang agak nmenmber angsangkan semal am BSKL
di unj ur manpu nencat at kan beberapa | agi peni ngkat an dal amt enpoh t er dekat .
Ji ka tahap 420 nat a dapat dil epasi, penganalisis nmeranmal kan | ndeks
Konposit BSKL manpu nel onj ak kepada 480 nmat a dan set erusnya 500 mat a
nenj el ang akhir tahun ini.

( END)



	Mengembalikan keyakinan rakyat dan pelabur (BH 21/10/1998)

