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Kadi r Di koh

ANDAI NYA Mal aysi a nengi kut t el unj uk Tabung Mat a Vang Ant ar abangsa (| MF),
keadaan ekonomi nya, seperti juga negara serantau yang nmemang sudah par ah
mungki n menj adi | ebih perit. Ubat nuj arab kononnya di bawa dari Washi ngton
i tu untuk meyenbuhkan I ndonesi a, Thail and dan Kor ea Sel at an, sebenarnya
bukan menul i hkan penyakit tetapi bol eh nmel umpuh ekonom nya.

Menurut satu kajian ol eh Heritage Foundation i aitu yayasan penyel i di kan
dasar awam yang berpangkal an di Washi ngt on, dari pada 89 negara nembangun
yang nmeneri ma bantuan | MF sej ak 1965, | ebi h separuh keadaan ekonom nya
ti dak berubah dan 32 | agi nengal anmi situasi | ebih teruk dari pada sebel um
itu.

Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahat hir Mohamad sendiri mengakui bahawa
ker aj aan sudah nel aksanakan beber apa | angkah perul i han ekononm yang sal ah
sebelumini kerana terlalu terikut-ikut dengan kehendak | M-. Kat anya,
ant ara | angkah yang di anggap sal ah itu t ernmasuk nmenai kkan kadar faedah dan
mengur angkan kredit sel ai n menganj akkan pi nj anan ti dak ber bayar (NPL)
dari pada enam kepada tiga bulan - situasi yang di anggapnya neni nbul kan
masal ah kepada syari kat swast a.

Set akat i ni Thai |l and, Korea Sel at an dan | ndonesi a sudah nmem nt a bant uan
dari pada | MF sel epas tidak berupaya | agi nenahan t ekanan kegawat an
ekonom . WAl aupun secara rasm Mal aysi a ti dak neni nta bantuan | M-, nanmun
sej ak hanpir setahun dal amgawat, kita sebenarnya nel aksanakan sebahagi an
“kehendak' tabung itu. Senmenmangnya, kehadiran | M- pada nmul anya di anggap
menberi ubat nuj arab bagi nmenbantu nmenuli h ekononi, tetapi nanpaknya
menbur ukkan | agi keadaan.

Ubat sepahit mana sekal i pun akan ditelan jika i a dapat nenyenbuh
penyakit tetapi | MF nanpaknya nenberi ubat yang sal ah. Hiruk- pi kuk ekonom
I ndonesi a di buat nya. Meraung orang korporat di Kual a Lunpur aki bat syornya
supaya Mal aysi a nenganal kan rej i mkadar faedah tinggi. Ini nmenyebabkan
seset engah pakar ekonom nmenyi f at kan ref ormasi ekononmi makro | MF yang
tertunpu kepada defisit fiskal, dasar kewangan serta i nflasi, sebagai
tidak rel evan | agi dan pendekat an kuno dengan operasi nya masi h terlalu
ber ahsi a dan khi dmat nasi hat yang di beri kan kepada ker aj aan masi h secar a
sulit.

Dal amkes di Thailand, | M- antara | ai n menbenar kan keraj aan negara itu
ber bel anj a | ebi h bagi merangsang ekonom dan untuk nmenpunyai defisit
bel anj awan kira-kira dua peratus dari pada Kel uaran Dal am Negar a Kasar
(KDNK). Di Korea Sel atan, ia nenmaksa kel onggar an beber apa sasar an ekonomi
makro termasuk penawar bagi inflasi, bekal an mata wang dan i mbangan
fiskal. Begitu juga di |ndonesia, | M- secara drastik menilai senula
| angkah ber hemat awal nya.

| M= el akukan ti ndakan serupa di Asi a Tenggar a sebagai mana di | akukan
t er hadap Eropah Ti nur dan bekas Sovi et Union - memaksa perubahan asas
dal amekonom dan institusi struktural sebagai syarat bagi nendapatkan
dana dari padanya. | ni dil akukan wal aupun situasi di Asia berbeza. | MF
nmengenakan canpur an dasar fiskal (cukai tinggi, perbel anjaan keraj aan yang
rendah) dengan | angkah nenget at kan syarat kredit (kadar faedah | ebih
tinggi) yang | ebi h sesuai di Anerika Latin berdasar kan bent uk masal ahnya.
Unt uk nmeni | ai kesesuai an dasar itu, adal ah penting untuk nemaham apa yang
berl aku di Asia.

Yang berl aku di Asia ialah pelaburan tersilap ol eh sektor swasta kerana
mudah mendapat nodal asi ng dengan kos rendah keti ka t enpoh kadar tukaran



yang rendah, bukan nengal ani defisit awamyang besar seperti berl aku di
Aneri ka Latin 10 tahun lal u. Tidak senmesti nya ubat nuj arab unt uk Amerika
Latin bol eh nenj adi penawar di Asi a. Kepada manusi a, sil ap ubat bukan
setakat ~nuntah-nuntah' tetapi bol eh nenbawa naut.

Di Aneri ka Latin, bebanan hutang adal ah m ik keraj aan dan si pem utang
adal ah bank ant arabangsa. Dal amkri si s kewangan di Asi a sekarang, si
ber hut ang kebanyakannya adal ah sekt or swasta. Strategi piawai an penawar
I M= i al ah unt uk menmpunyai kadar faedah tinggi, pengurangan perbel anj aan
ker aj aan, cukai tinggi, pertunbuhan perl ahan. Aki bat nya? Ekononmi semakin
parah termasuk peni ngkatan pengangguran.

Di Asia Tenggara - Mal aysia, Indonesia, Filipina dan Thailand - senuanya
mengecapi | ebi han bel anj awan, inflasi rendah dan ri zab asi ng sehi ngga
Jul ai tahun | al u adal ah neni ngkat. Keadaan di Aneri ka Latin adal ah
sebal i knya - ekonom dengan defisit bel anjawan yang tinggi, ekonom
“terlalu panas' dan inflasi begitutinggi. Di Asia, ekonom nya nmenpunyai
kadar i nflasi rendah, kadar tabungan tinggi dan secararelatif defisit
rendah.

Di Mal aysi a, sejak dasar penswastaan dan persyari kat an di per kenal kan
| ebi h sedekad | al u, sektor swasta muncul sebagai penggerak ekonom . Kini,
keadaan sudah terbal i k yang menaksa ker aj aan nenganbi| ali h semul a f ungsi
itu sel epas swast a bagai kan ti dak bermaya. Reji mkadar faedah tinggi
“menmbunuh' fungsi swasta itu. Rejimkadar faedah tinggi | M-1ebih
nmerrudar at kan dari pada nmenul i hkan ekonomi .

Kadar faedah nel anbangkan harga wang. Senmaki n tinggi kadar faedah,
semaki n tinggi kos nodal, faktor utama bagi nmengerak kegi at an ekonomi .
Dengan kadar faedah yang tinggi, bukan saja menbuat kan perni agaan ti dak
dapat nenbuat pel aburan dal am per ni agaan baru, mal ah hut ang bagi
per ni agaan | ana bol eh nmenj adi hut ang | apuk. Serua i ni nenyunbang kepada
ekonom nmenjadi " kaku' jika tidak ditangani sebai k mungki n.

Mal ah maj al ah mi ngguan ber pangkal an di Ameri ka Syari kat Busi ness Wek
tidak berapa | ama dul u pernah nenulis: "I M-, dengan nendesak kadar faedah
tinggi nmel angit sebagai syarat bagi mengel uar kan pakej bant uan pi nj aman
AS$57 bilion kepada Korea Sel atan, sebenarnya nengekang ekonom dan
penyel esai an kepada kri sis ekononi ini adal ah mudah tunai".

Ini bukan kali pertana penyel esai an | M- nenbawa nmudar at dari pada
kebai kan. Hanpir dal amsenua negara Aneri ka Lati n yang nem nt a bantuan | MF
pada 1980-an, pernah nerasai keperitan sehi ngga nenj adi kannya t er dedah
kepada tindak-tanduk pel abur ant arabangsa. Sekarang i ni pun, kerunci ngan
masi h berlegar di tiga negara penerinma di Asia - Thailand, Indonesia dan
Korea termasuk kadar inflasi yang tinggi. Dasar kadar faedah tinggi
sebenar nya ti dak nenbant u mengekang t ekanan i nfl asi .

Senent ar a seset engah pi hak nenghuj ahkan bahawa kadar faedah rendah akan
menberi kesan ke at as kadar tukaran, Jeffrey Sachs dari Harvard Institute
for International Devel opnment yang dipeti k ol eh sebuah akhbar tenpatan
baru-baru i ni menegaskan bahawa "i a secara relatif adal ah harga keci |
unt uk di bayar unt uk merangsang senul a aktiviti ekonom . Sebai k kegi at an
ekonom dirangsang, pel abur dan dana asi ng akan mul a dat ang dan kadar
t ukaran akan nai k serul a dal amt enpoh sebenar”. Bukan satu rahsia | agi
bahawa strategi | M- dal amnenberi bantuan kepada ekonom bernasal ah
seperti | ndonesi a dan Korea, tersil ap perkiraan dengan nenekankan supaya
kedua- dua negara itu menperket at kan dasar fiskal dan kewangan.

Ini “diakui' ol eh "l aporan dal aman' | M- seperti disiarkan ol eh New Yor k
Ti mes sebel umi ni dengan nmenper akukan bahawa strategi itu menyebabkan
pani k hi ngga nmenpengar uhi pasaran sahamdi Asi a nmerudum | a nenyat akan
bahawa keadaan di | ndonesia nenjadi |ebih buruk apabila | M mendesak
supaya 16 bank di tutup. "Penutupan (bank) ini, bagai manapun jauh dari pada
mengenbal i kan keyaki nan awamdal amsi st emper bankan t et api sebal i knya,



menakut kan orang ramai yang pani k dan mul a nengel uar kan deposit," kata
| aporan itu.

Sachs yang nmenj adi sal ah seorang pengkriti k utama strategi | M- bagi
menyel esai kan masal ah ekononi di Asia Ti nur, nenyatakan penut upan bank itu
| ebi h menbur ukkan | agi keadaan kewangan dengan neni nbul kan | ebi h pani k
dari pada tenteram Ditanbah ol eh dasar bel anj awan ket at dan kadar faedah
tinggi ol eh | M/, menjadi kan keadaan di Jakarta | ebi h kritikal .

Senent ar a keadaan berbeza dari sebuah negara ke sebuah negara lain, | MF
mengenakan syarat serta programstruktural yang sama rata di |ndonesi a,
Thai | and dan Kor ea Sel at an dengan beber apa t okok t anbah. Sernuanya dit et ap
dengan per at uran sana t er masuk penut upan bank. Penyel esai an penut upan bank
ini tidak jauh bezanya seperti di kenakan ol eh | M- bagi negara Latin
Anmeri ka termasuk Mexi co pada 1995. Seperti dengan I ndonesia, penawar | M-
di lima negara di Anerika Latin - Mexico, N caragua, Costa Rica, Bolivia
dan El Sal vador terus mel emahkan ekonomi .

D antara 1982 dan Di senber 1994 apabi | a ekononmi Mexi co | unpuh, Keraj aan
Mexi co nel aksanakan senua dasar penyesuai an yang di pronosi kan ol eh Bank
Duni a dan | MF i ai t u mengur angkan per bel anj aan awam (t er masuk per khi dmat an
sosi al ), reformasi cukai, nengehadkan kredit, menswast akan kebanyakan
agensi kerajaan, |iberalisasi perdagangan, menurun nilai mata wang,
nmenghapuskan hal angan kepada pel abur an asi ng dan upah yang konpetitif.
Dasar itu bermatl amat nengawal i nfl asi dan nmenger ak t ukaran asi ng bagi
menbant u nenbayar hut ang. Sebal i knya, i a neni ngkat kan penganggur an,
kem ski nan dan secara perl ahan neragut ekonom Mexi co.

Apabi | a rombongan | M- yang datang dengan jet dari Anmerika untuk
menyaki nkan pi hak berkuasa di Jakarta, Bangkok dan Seoul supaya nengguna
pakai pendekat annya, nereka akan kerap berkata "tel anl ah ubat ini, ia
nmuj arab wal au pahit sekal i pun". Sebenarnya, nereka tersilap ubat! Ubat
yang betul akan pasti berupaya nenul i hkan pesakit bukan nmenanbah kesakit an
tetapi | MF bagai kan tidak peka, terus nmenmaksa | ndonesi a, Korea dan
Thai | and, menel an ubat it u.

Laporan akhbar tenpatan Busi ness Ti mes sebelumini neneti k Sachs sebagai
ber kat a bahawa keput usan Mal aysi a unt uk ti dak meni nt a bant uan | MF sebagai
tepat dan "Mal aysi a berj aya nel epaskan diri dari pada nmenghadapi
penguncupan ekonom yang teruk seperti dialam jirannya".

Bekas Seti ausaha Negara Aneri ka Syari kat, Dr Henry Ki ssi nger dal am
kol umya di Washi ngt on Post pernah meneti k ket ua ekonom di Deut sche Bank
di Tokyo sebagai berkata bahawa | MF berti ndak bagai kan doktor yang pakar
dal am demam canpak yang cuba nengubati setiap penyakit menggunakan penawar
yang sanma.

Pel i knya, Ti nbal an Pengarah Urusan | M, Shi gem tsu Sugi saki sendiri
per nah nengakui bahawa masal ah ber beza-beza di antara negara dan badan itu
ti dak bol eh nmenggunakan ubat sama sebagai penawar. Nanpaknya, pendekat an
dal am| MF sendiri tiada nuafakat atau badan duni a yang di kawal kuasa besar
Aneri ka Syari kat itu sengaj a mahu nel unpuhkan ekononi Asi a.

Banyak negara | ai n yang neni nta bantuan | M- nenghadapi kesulitan.

Ti nbal an Perdana Menteri Datuk Seri Anwar |brahi mpernah menyel ar | MF yang
bagai kan ti dak nenpunyai agenda sosi al dal amprogrammya. | MF ki ni di kecam
ol eh banyak pi hak. Mal ah Ketua Ekonomi Bank Duni a, Joseph E Stiglitz dal am
pert emuan dengan penulis di Manila senmpena persi dangan Bank Duni a beber apa
bul an | al u pernah nenyi ndir | MF dengan nenyat akan bahawa pendekat an | MF
kurang “realistik'.
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