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PERANAN SPEKULATOR MATAWANG KECI L, KATA LAPORAN | MF

A eh: Sal ny Hashim

WASHI NGTON, 17 April (Bernama) -- Spekul at or-spekul at or nmat awang
bukanl ah peserta utama dan dengan itu tidak bertanggung jawab bagi krisis
kewangan Asi a yang nmenyebabkan kej at uhan pasaran saham dan mat awang rant au
itu, kata | aporan Tabung Kewangan Ant arabangsa (| MF) nengenai dana-dana
lindung nilai yang di kel uarkan di sini Khams

Barry Ei chengreen, sal ah seorang dari pada penulis | aporan itu dan
anggot a pasukan penyelidi kan | MF, berkata dal am kes Mal aysi a, kel i hatan
bahawa hanya beberapa dana |indung nilai nenganbil bahagi an seder hana ke
atas Ringgit Ml aysi a.

Ti dak ada spekul ator kelihatan tel ah "menunggang" ringgit untuk
sebarang j aj aran besar kejatuhannya daripada 2.5 hingga 3.5 setiap doalr
AS. Mengganbar kan pegangan mnereka ekuiti-ekuiti Ml aysia, banyak dana
i ndung nil ai nmenanggung kerugi an dari pada penurunan nilai ringgit,
kat anya.

Tekanan awal ke atas ringgit keliahtan telah wujud dari pada
pel abur - pel abur berinstitusi yang nmenutup pegangan ekuiti jangka panjang,
yang nencer m nkan kebi nbangan nereka bahawa pasaran sahamtelah terlebih
nilai, tidak sebaliknya peni ngkatan pegangan jangka pendek spekul atif yang
mencer m nkan kebi mbangan terhadap kenmapanan hutang | uaran dan keadaan
si st em per bankan, kat anya.

Perdana Menteri Mal aysia Datuk Seri Dr. Mhathir Mhanmad, yang bi nbang
t erhadap dagangan spekul atif, telah nmenggesa | M- nmenj al ankan kaji an
nmengenai peranan dana-dana |indung nilai di dalamkrisis Asia pada
mesyuar at tahunan Bank Duni a/l M- di Hong Kong Septenber |alu.

Ei chengreen, pada satu persi dangan akhbar untuk mengurunkan | aporan
itu, berkata kajian itu dijal ankan semasa Musi m Gugur dan Musim Sej uk (di
ant ara Septenber dan Disenber) 1997 di mana kakitangan | MF nenemnui
pegawai - pegawai ker aj aan, pengawal selia dan pengurus-pengurus dana di New
Yor k, London, Hong Kong dan Kual a Lunpur.

Kat anya kurang dari pada 100 pel abur dana |indung nilai di seluruh
duni a. "Tangkas dan cepat bingkas," nereka sering diatur sebaga
per kongsi an persendirian dan pemastautin |uar pesisir bagi tujuan cukai dan
pengawal seliaan

St at us undang-undang nereka tidak begitu nenyekat ke atas portfolio dan
urusni aga nereka, nenbi arkan pengurus-pengurus nereka bebas nenggunakan
jual an singkat, sekuriti derivatif dan sokongan untuk neni ngkat kan pul angan
dan nenyekat ri siko.

Senment ara dana |indung nilai adal ah besar daripada segi hakiki, ia
keci | di bandi ngkan dengan pel abur - pel abur berinstitusi (bank, tabung
pencen, tabung amanah) yang seset engahnya terbabit dal amaktiviti yang sanma
seperti dana-dana |indung nil ai

Ei chengreen berkata, ini bertentangan dengan kesi npul an bahawa dana
[ i ndung nil ai memai nkan peranan tunggal dal am nenbangkitkan kri sis.

Dana-dana |indung nilai menmang nenpunyai pegangan besar terhadap baht
Thai pada pertengahan 1997, tetapi begitu juga pel abur-pel abur |ain, dan
kebanyakan dana |indung nilai agak |ewat nenganbil pegangan itu. "Mereka
t er kebel akang bukan di depan kunpul an kewangan itu," katanya.

Dan terdapat bukti yang amat kecil yang dana-dana |indung nil ai
menpunyai pegangan yang sanma besare berbandi ng mat awang- mat awang Asi a | ai n.
"I ni mengganbar kan haki kat bahaa banyak pengurns dana |indung nil ai
seperti peserta pasaran |lain, terkejut ol eh kel aj uan dan penul aran



jangkitan Asia itu."

Ei chengreen berkata jual an hadapan dana |indung nilai baht Thai adal ah
ti dak mungki n di anggarkan dengan tepat. Dari pada akaun hadapan AS$28 bilion
Bank of Thaial nd pada akhir JU ai 1997, AS$7 bilion di sangka ol eh
peni aga- peni aga pasaran mewakili urusni aga yang di anbil |angusng dengna
dana-dana |indung nil ai

Laporan itu nenyarankan supaya pasaran-pasaran | ai n nencont ohi
mekani sma | apor an perdagangan dan pegangan yang besar seperti Amerika
Syari kat, untuk mnenj adi kan operasi dana lindung nilai |ebih telus,
menai kkan syarat-syarat marjin dan cangaran, dan nenyekat keupayaan

institusi-institusi kewangan menberi pinjaman aset-aset tenpatan kepada
bukan pemastautin. -- BERNANVA
SH MR CS
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