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PERATURAN KAWALAN TUKARAN WANG KEKAL, TETAPI MJUNGKI N DI UBAH SUAI

A eh: Durga Varma, Azlina Aziz & Mohd Arshi Daud

KUALA LUMPUR, 11 Dis (Bernama) -- Pengurus-pengurus dana yang
beroperasi di Ml aysia tel ah di beritahu bahawa peraturan kawal an tukaran
wang sekarang akan di kekal kan unt uk sement ara waktu dan bahawa pi hak
ber kuasa sedang meni nnmbangkan | angkah-| angkah untuk nengubah suai nya.

Pendi rian ini disanpai kan kepada 13 orang pengurus dana dari Singapura
dan Hong Kong ol eh Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mhathir Mhanad pada
taklimat tertutup khas hari ini yang dianjurkan ol eh penasi hat kewangan
keraj aan yang baru dilantik, Salonmon Smith Barney.

Ant ara pengurus dana ant arabangsa utanma yang hadir pada perjunpaan itu
adal ah Morgan Grenfell, Rothchilds, HSBC Asset Managenent, |nvesco Asia
Ltd, Aberdeen, UOB-CSK Asset Managenent, Mercury, Schroder, Henderson and
Allianz.

Semasa sesi sejamitu, para pengurus dana itu telah bertanya sama ada
t empoh penangguhan rasm setahun, yang di kenakan ol eh Mal aysi a ke atas
pegangan asi ng saham saham Mal aysi a dan pem ndahan dana-dana dari 1 Sept
tahun ini, akan dibatal kan

Langkah itu nenghendaki pel abur-pel abur asi ng nenyi npan nodal di
Mal aysi a sel ama sekur ang- kuranganya setahun nulai tarikh itu sebelumia
di bawa pul ang.

Mer eka nenyat akan kebi mbangan bahawa nmemanj angkan peraturan itu akan
menpunyai kesan buruk ke atas pel aburan nodal baru

Dr Mahathir telah sentiasa nenyat akan | angkah-| angkah kawal an tukaran
wang yang diteri ma pakai ol en Mal aysi a adal ah jangka pendek dan ia akan
di bat al kan sebai k sahaj a Mal aysi a yaki n bahawa keadaan sedi a kal a kenbal i
ke pasaran

Seor ang pengurus dana ber pangkal an di Si ngapura, yang nenyifatkan
perjunpaan itu sebagai "amat neyaki nkan", bagai manapun, berkata bahawa
sungguhpun para pengurus dana asi ng adal ah pel abur jangka panjang, mereka
adal ah berbeza dari pada pel aburan asi ng | angsung.

"Sebagai pengurus dana porfolio, kam nenganbil peratusan kecil saham
di dal am syari kat - syari kat dan tidak nmenmpunyai perlindungan pel abur tidak
seperti pel abur | angsung asing yang besar yang nenpunyai perjanjian usaha
sama unt uk perlindungan.

"Kam tidak nenpunyai kuasa seperti itu. Satu-satunya kuasa sebenar
yang kam ada ial ah nmenjual dan keluar," katanya, sanbil nmenanbah bahawa
sungguhpun pengur us- pengurus dana portfoli o nmenganggap diri nereka sebaga
pel abur jangka panjang, kenudahan masuk dan kel uar adal ah satu isu yang
amat penting bagi nereka.

Seorang | agi pengurus dana dari Hong Kong berkata: "Pel abur-pel abur
mencari peraturan yang nudah dan mantap, dan pasaran yang telus."

Tanbahnya bahawa Bursa Saham Kual a Lunpur (BSKL) pada nmasa ini di anggap
sebagai pasaran "tidak cair" ol eh para pengurus dana asing.

Pasaran "tidak cair" ditafsir sebagai pasaran saham di mana para
pel abur tidak dapat nengel uarkan wang mereka dal am masa 10 hari dan di
dal am pasar an seunpanmannya para pengurus dana hanyak di benar kan nel abur
sehi ngga 15 peratus.

Kam berharap agara terdapat perubahan kepada keadaan | ebi h bai k agar
nodal portfolio jangka panjang akan nengalir senul a ke dal am BSKL sel epas
t empoh penangguhan rasm 12 bulan itu.

Peraturan itu, katanya tel ah nmel emahkan pengal i ran masuk wang baru dan
ji ka keadaan masi h serupa sel epas Septenber 1999, para pengurus dana



t er paksa kel uar dari pada pasaran

"Ml aysi a tel ah di kel uarkan dari pada | ndeks Konposit Mrgan Stanley
(M5Cl') dan | ndeks Perbadanan Kewangan Ant arabangsa (1 FCl), dua angkatunj uk
penting yang para pengurus dana gunakan sebagai tanda aras bagi dagangan, "
tanbah beliau

Para pengurus dana juga nmenberitahu Dr Mahat hir mengena
masal ah- masal ah dagangan kewangan yang nereka hadapi berikutan sistem
urusni aga tetap yang dil aksanakan ol eh BSKL

Di bawah peraturan itu, apabila seseorang pel abur nmenjual sahammya, ia
hanya akan di bayar dal am sehari atau dua, dan tidak serta-merta, yang
meni mbul kan kebi nbangan bagi para pel abur yang mahu perdana nenteri
mengkaj i perkara itu.

Seor ang pengurus dana berkata Dr Mahathir nmenberi jam nan kepada mnereka
bahawa perkara itu akan di kaji nenmandangkan ia adal ah satu keadaan
t ekni kal

Perdana Menteri juga menberi taklimt kepada para pengurus dana itu
bahawa Ml aysi a berbangga dengan iltizam dan kebol eh ramal an, dan
pertunbuhan pesat negara adal ah bergantung kepada pel aburan | angsung asi ng
sement ara pel aburan portfolio asing adal ah agak baru

"Beliau juga menberitahu kam bahawa terdapat keperluan untuk nenyekat
spekul asi nel anpau di BSKL dan unt uk nengel akkan amal an- amal an ti dak
bereti ka. Dr Mahathir mahu nelihat BSDKL nmencerminkan nilai-nilai asas dan
pasaran yang tidak berputar-putar liar," kata pengurus dana itu.

Senmentara itu, Yeo Kar Peng, pengarah dan ketua wakil Sal oman Smith
Bar ney, Mal aysi a berkata: "Pada kesel uruhannya para pengurus dana itu "agak
puas hati dengan arah hal uan dasar Ml aysia."

Bel i au berkata perjunpaan itu diatur untuk nmenbawa para pengurus dana
ke Mal aysi a untuk nendengar dari pada Perdana Menteri secara terus mengena
dasar - dasar dan arah hal uan bagi Ml aysi a.

Seorang pengurus dana dari Hong Kong berkata nmereka yang nmenghadiri
perjunpaan itu adal ah pel abur jangka sederhana dan jangka panj ang yang
bem nat nel abur di dal am syari kat - syari kat dengan keupayaan nenjana aliran
tunai yang ber kekal an

Pel abur - pel abur itu tidak berada di dal anpasaran untuk nenbuat
keunt ungan cepat dan kel uar cepat sepreti spekul ator, katanya, sanbil
menanbah bahawa perjunpaan itu nengadakan pel uang yang bai k bagi nereka
mendengar al asan di sebal i k dasar-dasar yang di anbil ol eh keraj aan unt uk
menbendung aktiviti-aktiviti spekul atif.

"Wal aupun seseorang percaya terhadap pasaran bebas, seseorang perlu
mengakui bahawa pasaran kadang kal a gagal terutama semasa krisis.

"Jadi saya fikir adal ah sah bagi sesebuah negara dengan pendedahan
besar kepada ekononi - ekononi dan pasar an- pasaran |uaran berfikir nengena
nmel aksanakan | angkah-1 angkah seunpama itu untuk nmendapat sedi kit kel egaan
semant ara, " kat anya.

Tet api kat anya sesebuah negara, yang nengenakan kawal an nodal , pat ut
menbi ar kan nodal ber gerak dengan bebas senua secepat mungkin.

Wl aupun terdapat kegawatan di Asia, pengurus dana Hong Kong itu
berkat a syari katnya adal ah optim s nengenai nasa depan rantau ini dan tel ah
meni ngkat kan portfolio pel aburannya dengan beransur-ansur dari masa ke
semasa.

"Pendedahan kam bernula tiga tahun lalu. Kam nelihat ini sebaga
pendedahan j angka panjang yang berkenbang dengan beransur-ansur

"Adal ah dasar syarikat tidak nel abur dengan cepat ke dal am dan kel uar
pasaran, " tanbahnya. -- BERNANVA
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