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Per at uran nener dekakan dasar kewangan negara

Kadi r Di koh

SECARA kebet ul an, di Si ngapura minggu | al u, seorang ahli ekononi terkenuka
Dr Paul Krugnman, berkata menmandangkan Pel an Aiaitu bantuan Tabung Mat a
Wang Ant arabangsa (I MF), tidak berjaya, sudah tiba masanya untuk nel aksana
Pel an B i ai tu mengenakan kawal an t ukaran wang asi ng.

Menurut profesor ekonom di Massachussetts Institute of Technol ogy (MT)
i tu, ekonom Asia sudah tiba ke penghuj ung jal an dan masanya sudah ti ba
unt uk nel akukan sesuat u yang radi kal . "Keadaan ket er| al uan, nemner| ukan
| angkah ket erl al uan", katanya.

Kel mari n, Mal aysi a menper kenal kan kawal an t ukar an wang asi ng ber mat | anat
unt uk menst abi | kan ringgit dan nmelindungi ekonom daripada kesan
per kembangan terkini di dal ampersekitaran ekononi serta kewangan duni a.
Peraturan baru itu juga bertujuan nenbendung spekul asi ke atas ringgit dan
mem ni munkan kesan al i ran masuk nodal jangka pendek terhadap ekonom
negar a.

Keti ka Dr Krugnman berucap pada perjunpaan perni agaan di Singapura itu,
Mal aysi a sudah hanpir sel esai merangka peraturan baru itu sehi nggakan
sej ak akhir-akhir ini |anmpu neon di bangunan Bank Negara Ml aysi a di Kual a
Lumpur masi h nenyal a sehi ngga subuh.

Di Kota Kinabal u pada 15 Ogos | alu, Perdana Menteri, Datuk Seri Dr
Mahat hi r Mohamad dal amusahanya nenyedi akan rakyat Mal aysi a t er hadap
ti ndakan yang bol eh di anggapkan sebagai radi kal berkata, kerajaan akan
mel aksanakan suat u | angkah “drasti k' bagi nerul i hkan ekonom .

Nyat a pengurmuman nmengenai kawal an tukaran wang asing itu disusuli
pengunuman hari ini bahawa nilai ringgit kini ditetapkan pada kadar RM3. 80
unt uk sat u dol ar Ameri ka dilihat sebagai | angkah " kej utan' yang di nyat akan
Perdana Menteri .

Per at uran kawal an tukaran asing itu sebagai mana di ununkan ol eh pemangku
Gabenor Bank Negara, Datuk Dr Zeti Akhtar Azi z nenbabitkan enpat bi dang
utama i ai tu akaun luar, institusi depositori yang sah, penyel esai an
per dagangan dan nmata wang yang di pegang ol eh pengenbara. Mener usi
peraturan baru akaun | uar, peni ndahan dana antara akaun | uar mener| ukan
kel ul usan Bank Negara, berkuat kuasa serta nerta nmanakal a penm ndahan kepada
akaun pemast autin di benarkan sehi ngga 30 Sept enber 1998. Sel epas itu
pem ndahan hanya bol eh di | aksanakan dengan kel ul usan Bank Negar a.

Maknanya, antara lain ringgit yang disinpan di akaun | uar pesisir yang
menur ut Dr Mahat hir berjum ah antara RM20 bilion hingga RV5 bilion, perlu
di bawa bal i k ke Mal aysi a dal amt enpoh sebulan ini. Selepas itu, iatiada
ni | ai dan mereka yang i ngi n menbawa masuk pun, junl ahnya di hadkan. Mal ah,
jum ah ringgit untuk di bawa kel uar dari Mal aysi a turut di hadkan kecual i
bagi tujuantertentutermasuk pendi di kan, dengan kel ul usan pi hak ber kuasa.
I ni juga bernmekna, nudah tunai dal amnegara akan neni ngkat secara
mendadak. | ni bol eh menbant u nengger ak semul a kegi at an ekononi . Ml ah,
rakyat tenpatan yang i ngi n nel ancong ke | uar negara cunma di benar menbawa
RMLO, 000 dal amt ukar an asi ng t er masuk per bel anj aan nel al ui kad kredit.

Sebenarnya, apa yang tersurat dan tersirat di sebalik peraturan baru itu
adal ah bagi nenghapuskan t erus kegi at an spekul atif. Tujuannya i al ah unt uk
menpert ahankan ri nggi t, bukan nenakut kan pel abur tul en t erutama pel aburan
| angsung asing (FDI). Petanda awal " nenghal au' spekul ator ini bol eh
di ganbar kan nel al ui prestasi di Bursa SahamKual a Lunpur (BSKL) kel marin
apabi | a pel abur spekul atif asi ng dengan “wang panas' nereka terpaksa
kel uar dari Mal aysi a bagi nelindungi diri daripada kerugi an, nmenyebabkan



i ndeks konposit nmenjunam 13. 3 perat us.

Dal ammasa si ngkat, perdagangan ringgit di Ml aysi a akan ber kenmbang
pesat. Dengan tindakan BSKL unt uk tidak mengi ktiraf urus niaga di Central
Limt Oder Book International (d ob) yang di usahakan Bursa Saham
Si ngapura, iaitu dagangan pasaran tidak rasm di nmana | ebi h 90 perat us
kaunter tersenarai terdiri dari pada sahamsyari kat Ml aysi a, akan t urut
nmenberi kesan positif ke atas dagangan di BSKL.

Sel ama i ni kegi atan jual an singkat di C ob telah turut nel emahkan har ga
sahamdi bursa Kual a Lunmpur. Wl au apapun di per kat akan ol eh penganalisis
dan pel abur asing, yang di | akukan Mal aysi a sekarang i al ah bag
" mener dekakan dasar kewangannya' sendiri dan supaya ringgit tidak | agi
bol eh dij adi kan konodi ti dagangan unt uk kepenti ngan spekul ator.

Jel as juga | angkah i ni menunj ukkan negara tidak yaki n badan-badan duni a
seperti | MF serius untuk menmbantu nemul i h ekonom serantau. Ini juga
menunj ukkan kekecewaan ki t a t er hadap keengganan dan kegagal an kuasa besar
unt uk nengekang kegi at an spekul at or nel al ui kawal an urus ni aga nata wang
seperti yang pernah di sarankan Mal aysi a sebel umini.

Sel ama ini, serangan ke atas ringgit bukan berlaku di dal amnegara
tetapi dari |uar pesisir dengan nenjadi kan sebuah negara jiran sebaga
pangkal an ut ama.

Si st em pasar an bebas yang di | aungkan sel ana i ni, rupanya bol eh
“menj erat' ekonom negara penganal nya dan ker ana kebebasan i tu, spekul at or
dan dana |i ndung nil ai bernaharaj al el a si nggah di nana-nmana saj a pasaran
Terbaru ialah di Hong Kong, begitu juga Russia selepas ia turut berjangkit
ke Afri ka Sel at an dan Aneri ka Latin. Mereka dat ang nmenyerang nmat a wang,
menberi tekanan kepada kenai kan kadar faedah dan kenmudi an nengaut unt ung
dengan nel epaskan pegangan sahamat au mat a wang apabi | a ni | ai nya nai k.
Wang panas i ni | ah nmer osakkan ekononi sesebuah negara kerana nmer eka bukan
pel abur tul en di t okok pul a kegi at an nmengadakan j ual an si ngkat .

Sej aj ar saranan Dr Mahat hir di Hong Kong set ahun | al u supaya di adakan
kawal an ke atas perdagangan mata wang ini, sekarang jal an nereka bag
kegi at an spekul atif, sekurang-kurangnya ke atas ringgit, sudah tertutup
rapat .

Mel al ui |l angkah terbaru itu, ringgit sudah tiada nilai |agi di |uar
Mal aysi a dan dengan itu, ringgit yang dimliki di luar Ml aysia tidak |Iagi
akan sah di perl akukan. Penbi aya kewangan Ameri ka Syari kat, Geor ge Soros
bol eh mel upakan ni at untuk kenmbal i nenyerang ringgit.

Andai nya, negara | ain turut merangka peraturan yang sama, sekurang-
kurangnya dal am keadaan ekonom yang t erdesak sekarang, kantung Soros dan
Quant um Fundnya sel ai n dana | i ndung ni | ai dengan sunber berbilion dol ar
itu, mungkin ~kekeringan' seperti nasib negara yang nenjadi nangsa
serangan ner eka sekarang. Hong Kong dan Tai wan ki ni m sal nya, nenganbi |
| angkah serius bagi nmenghenti spekul asi ke atas mata wang mner eka.

Langkah Hong Kong, Taiwan dan Mal aysi a nenganbi | tindakan yang
bert ent angan dengan f al saf ah pri nsi p pasaran bebas bol eh di teri ma dal am
keadaan kegawat an sekarang ... supaya j angan kera (spekul ator) di hutan
di susukan (nmenbenar kan kemasukan spekul at or gar a-gara pasaran bebas)
tetapi anak di runah (rakyat) kel aparan.

Sel agi si stemkewangan gl obal tidak kenbali stabil, falsafah in
dili hat sebagai satu pendekatan realistik. Barangkali ini adal ah ti ndakan
pal i ng drasti k pernah dianbil ol eh mana- nana negara Asi a sepanj ang krisis
kewangan sekar ang bagi nengawal sendiri tukaran asi ng dan paras turun
nai knya, di hadkan.

Ti dak dapat di el akkan seset engah penganal i si s percaya | angkah i tu hanya
bol eh di guna pakai dal amtenpoh jangka pendek dan sederhana, dan sistem
tukaran bebas akan di guna- pakai senul a apabil a keadaan ekonom pulih
seperti biasa. Haki kat nya, peraturan baru kawal an t ukaran asing itu tidak



har us di sal ah anggap sebagai nmenutup pintu kepada pel abur

Pel abur tul en terus digal ak, mal ah senua i nsentif untuk nereka kekal
Wang asi ng nmer eka nmasi h bol eh di bawa masuk ke dal amnegara dengan di t ukar
kepada ri nggit dan di gunakan dal am Mal aysi a unt uk di | abur kan dal ambent uk
apa saja seperti menbeli hartanah atau nmenbuka kil ang.

Apabi | a pel abur menj al ankan per ni agaan dan i ngi n nenbawa kel uar wang,
nmer eka bol eh menohon dengan Bank Negar a.

Pel abur juga bol eh nel abur dengan nmenbel i sahamtetapi pel aburan
seunpana itu nesti dilakukan di Ml aysia. Pel aburan itu juga harus
nmermegang sahamyang di bel i sekurang- kurangnya setahun. Ini bermakna, hanya
pel abur tul en di benar nel abur, bukan ~wang panas' yang bol eh masuk dan
kel uar sesuka hati .

Dal amwawancar a khas kel marin, Dr Mahat hir menj el askan Mal aysi a akan
t erus nenggal ak pel abur jangka panj ang t ul en manakal a yang sudahpun ber ada
di sini bol eh terus nenbawa pul ang keunt ungan ner eka.

"Sebal i knya, spekul at or pasaran sahamyang nenusnahkan syari kat akan
di hal ang dari pada nel upuskan aset kerana i a bukan sesuatu yang Ml aysi a
mahukan, " kata Perdana Menteri

Dr Zeti pul a nenjel askan peraturan baru itu di buat berdasarkan
perti mbangan unt uk nengehadkan kesan j angki t an per kembangan | uar an ke at as
ekonom negara; nengekal kan faedah yang di perol ehi baru-baru ini dari pada
| angkah dasar serta nenasti kan kest abi | an harga donesti k dan pert ukaran
ringgit.

Langkah i tu di buat bagi nenbol ehkan negara bersedi a unt uk meni ni munkan
kesan kenmungki nan kri si s ekonom sejagat dan ~gangguan' dal amsistem
kewangan duni a.

Bel i au berkata, pengal aman di negara | ai n menunj ukkan nereka yang
menganbi | | angkah unt uk mengasi ngkan diri dari pada per kenbangan | uar
ber ada dal amkedudukan bai k bagi nenghadapi cabaran per kenmbangan it u.

"Langkah baru itu akan ditarik balik apabila persekitaran kewangan
sej agat kenbali seperti biasa. Mal aysi a akan kenbal i kepada perat uran
al i ran nodal asi ng bebas sebel umini sebai k saj a ada penul i han yang bol eh
diterima pasaran mata wang dan kewangan, " kat anya sanbi | nmenanbah
per at uran kawal an t ukaran yang di bawa ol eh pengenbara ti dak berbeza
dari pada apa yang di | aksanakan negara | ai n t ermasuk negara naj u.

Dr Krugman dal amrencananya di maj al ah Fortune kel uaran terakhir
ber kat a, kawal an tukaran asi ng yang radi kal secara senmentara akan
menut uskan per hubungan ant ar a kadar faedah domesti k dan kadar t ukaran
asi ng.

Kat anya, ini akan nmenbol ehkan ker aj aan nenurunkan kadar faedah tanpa
menyebabkan mat a wang nereka turun menj unamsecara berterusan

Bel i au berkata, keadaan yang keterl al uan mener| ukan | angkah ket erl al uan
dan jika Asia tidak bertindak dengan cepat, krisis itu akan nenjad
semaki n buruk, mungkin nmenyerupai kenel esetan yang di al am pada 1930-an

Apapun | angkah yang di anbi | keraj aan, rakyat tidak harus bi nbang kerana
i anya di | aksanakan dengan nenganbi | ki ra kepenti ngan majoriti. Dal am
keadaan sekarang, apa yang penting i al ah sokongan padu rakyat terhadap
usaha keraj aan bagi nemul i hkan ekonom negar a.

( END)
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