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KUALA LUMPUR, 21 Qgos (Bernama) -- Apabila Tabung Kewangan Ant arabangsa
(I MF) mencadangkan pemul i han struktur yang tegas untuk nmenangani Kkrisis
kewangan Asi a, Ml aysi a nenghuj ah bahawa cadangan itu tidak sesuai .

Tetapi hujah Mal aysi a terhadap apa yang di kat akan penul i han itu, yang
termasuk menpunyai dasar kewangan yang ketat, kadar faedah yang tinggi,
pengur angan bel anj awan, penutupan bank secara nendadak, perl aksaaan segera
pi awai an kecukupan nodal bank, telah ditentang keras ol eh
pengkritik-pengkritik barat yang berkata Ml aysia nasih tidak nmenerinma
bahawa negara i ni sedang nenghadapi nasal ah.

Mal aysi a juga di katakan tidak berada dalamrealiti dan degil untuk
nmeneri ma preskripsi | M.

Kini, selepas |ebih setahun negara nmengal ani krisis ekonom terburuk
pengul as- pengul as barat nmengubah nada nmereka. Mereka kini mula berkata apa
yang Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahathir Mhanmad berul ang kali jel askan
adal ah betul, terutamanya nengenai keti daksesuai an cadangan- cadangan
tersebut.

Dal am kata | ai n, apa yang tel ah di nyatakan ol eh Dr Mahathir nul a
mendapat perhati an

Sokongan terbaru datang dari dua ahli akademi k Amerika -- Steven
Radel et and Jeffrey Sachs.

Radel et adal ah ahli sekutu di Institut Harvard bagi Penmbangunan
Ant arabangsa (H |1 D) dan pensyarah ekonom di Universiti Harvard manakal a
Sachs adal ah pengarah HI I D dan prof esor perdagangan ant arabangsa di
Uni versiti Harvard. Rencana mereka "Kenapa tidak biarkan bank nmenilik
firma-firma siberhutang?" yang terbit dal amkel uaran terbaru akhbar
serant au baru-baru ini

"Pendekat an | MF, jauh daripada nenul i han keyaki nan, telah secara tidak
sengaj a merumnit kan | agi keadaan," kata nereka di dal amrencana sunbangan
nmereka itu.

Sel epas set ahun, nereka berkata kadar faedah yang kekal tinggi dan
ket i adaan nudaht unai kedua- duanya sebenar nya menyebabkan penguncupan
ekonom vyang merunci ng dan jum ah hutang | apuk yang besar di sel uruh Asia.

Seorang |l agi ahli akadem k barat, Robert Wade, profesor ekonom politik
di Universiti Brown, juga nenulis di dalam The Financial Tines tidak | ama
dul u bahawa | M= gagal nemaham inplikasi pengenaan kadar faedah yang tingg
terhadap syari kat - syari kat Asi a.

Firma-firma Asia nmemang | ebi h banyak berhutang berbanding firma-firm
barat dan Ameri ka Latin dan kadar yang tinggi akan nenol ak nmereka dari pada
ket i adaan nudaht unai kepada keti daksanggupan menbayar hutang, nenmaksa
nmer eka nmengur angkan penbel i an, nmenjual inventori, menangguhkan penbayaran
bal i k pi njaman dan nenghenti kan pekerja, katanya.

Bank- bank kenudi annya nmengunpul hut ang- hut ang | apuk, kesanggupan nereka
nmenberi balik deposit kini dipersoal kan, nmereka nenarik balik pinjaman dan
enggan nmenberi kan yang baru

Desakan | MF supaya bank-bank nenenuhi pi awai an kecukupan nodal Basl e
yang ketat hanya nmenanbahkan bebanan kredit.

Wade ber kata konbi nasi kadar faedah yang tinggi dan pi awai an Basl e
adal ah sebab nendadak gel onbang keti dak sanggupan nenbayar hut ang,
penganggur an dan penguncupan ekonom yang terus berkenbang di rantau ini
dan seterusnya

Keti dak tentuan, ketidak stabilan dan risiko penyusutan lanjut nila



mat awang nenghal ang nodal dari pada kenbal i wal aupun kadar faedah sebenar
adal ah tinggi.

Wade juga nendapati adal ah nmenbi ngungkan kenapa | MF tel ah nenganbi
pendekat an sekatan ini di Asia kerana ia tahu dengan pengal aman Aneri ka
Syari kat (AS).

Sanbi | nmengi ngat kenbali keadaan sel epas kerunt uhan pasaran saham AS
pada 1987, di nmna aset yang di sandar kan kepada pi nj aman bank j at uh
ni | ai nya dengan ketara, beliau berkata pi hak berkuasa AS nenganbil | angkah
menbi ar kan pasaran yang amat nudah cair tidak kira apa kesannya.

"Tetapi di Asia, | M telah nmenganmbil |angkah sekatan nmudaht unai. Adakah
i ni sebab ia hanya tahu satu resepi ? Atau kerana ia | ebi h berm nat dal am
memast i kan kepenti ngan pem ut ang- pem ut ang bank asi ng dari pada nengel ak
kerunt uhan Asi a?"

Tun Dai m Zai nuddi n, sebelumdilanti k sebagai Menteri Tugas-Tugas Khas,
ber kata pada bul an Mei bahawa dasar kewangan yang terlalu ketat akan
menbawa kesan negatif yang tidak dijangka terhadap perni agaan.

Sej ak perlantikan beliau sebagai nenteri, beliau telah nencadangkan
menerusi Majlis Tindakan Ekonom Negara (MIEN), di mana beliau juga
mer upakan pengar ah eksekutifnya, supaya kadar faedah di rendahkan.

Bank Negara Mal aysi a beti ndak pantas untuk nel onggarkan pendekat an
kewangan yang ket at nya dan nengel uar kan satu rangkakerja baru untuk
menul i hkan ekonomi Mal aysi a yang | emah.

Kel onggar an pendekatan ini telah nmenyebabkan kadar pinjanman ner osot
kepada paras yang lebih realistik pada kira-kira 13 peratus dari pada 16
hi ngga 17 peratus beberapa bul an | epas dan dari pada setinggi 21 peratus
Di senber | epas. Kadar-kadar pinjaman asas beberapa bank utama juga tel ah
jatuh ke paras di bawah 11 peratus.

Radel et dan Sachs berkata untuk krisis Asia mula bergerak ke hadapan,
pendekat an yang | ai n di perl ukan.

Dan i a harus berdasarkan kepada strategi ekonom nmakro yang baru dan
penyusunan semul a korporat dan kunci Kkira-kira bank yang agresif. Hanya
perubahan ke arah itu akan nmemnul i hkan keyaki nan dan pertunbuhan di dal am
negar a- negar a Asi a.

Mer eka berkata | M- tel ah nenyedi akan bagi setiap keraj aan beber apa
bilion dolar bagi menbantu nmeni ngkat kan si npanan dan berjanji akan
menyedi akan sej um ah besar wang | agi di nmasa depan jika refornasi
di | aksanakan.

Mat | amat pendekat an ini adal ah untuk nmenyekat kej atuhan dal am mata wang
serant au, mengurangkan tahap pi njaman tidak berbayar dal am kunci kira-kira
dan nenyaki nkan pel abur - pel abur asi ng agar nereka menghenti kan penari kan
diri dari pada pasaran dengan nmenunj ukkan kepada nereka bahawa keraj aan Asia
serius untuk mel aksanakan reformasi.

Bagai manapun Radel et dan Sachs berkat a kebanyakan rancangan I MF itu
terkena ke nmuka sendiri. |Ini adal ah kerana pengecutan ekononi besar-besaran
itu tel ahpun berl aku aki bat dari pada penari kan nodal yang di kuat kan ol eh
dasar ketat | M.

Dan peni utang asi ng nmenj adi bi nbang firnma penghutang akan nenjadi tidak
manpu nmenbayar pi nj aman nereka dal am suasana seunpanma itu

Selain itu, penbiayaan asing rasm yang sebenarnya bertukar mnenj adi
kurang berbandi ng jum ah yang di ununkan, ol eh itu sekatan kecairan dal am
pasar an pertukaran asing tetap kekal .

Bank- bank juga berada di bawah t ekanan dan secara asasnya nenghenti kan
pengel uaran pi nj aman baru. Pengel uaran nodal senaki n pantas sel epas
beberapa program | M-, dan mata wang senua negara yang dilanda krisis terus
j at uh.

Radel et dan Sachs juga nmenunj ukkan kepada haki kat bahawa kri sis
kecai ran tel ah mengenbang secara beransur-ansur kepada krisis



ket i dakmanpuan nenbayar hut ang apabi |l a bebanan hut ang bert ukar nenj adi
nilai bersih yang negatif dan meski pun kestabil an dal am pasaran mat awang
baru-baru ini, pemrulihan ekononm sebenar masih | agi jauh.

"Di bawah keadaan ini, kadar faedah tinggi dan nenyel esai hutang dal am
negeri serta asing secara beransur-ansur tidak akan dapat nenyel esai kan
masal ah, " tegas nereka

Keti ka masa terus berlalu, |ebih banyak firma akan nenjadi tidak manpu
menbayar hutang dan ditutup, dan seterusnya nenbawa ke arah pusi ngan
menurun yang | ebi h ket ar a.

Memandangkan kepada keadaan- keadaan tersebut, satu pendekatan berbeza
di perl ukan untuk bergerak | ebi h cepat bagi nenghapuskan hutang | apuk yang
tergantung dan nenul i hkan senula firma-firma yang tel ah terjejas.

Radel et dan Sachs nencadangkan i dea-i dea yang tel ah di syorkan ol eh
Maj | i s Ti ndakan Ekonom Negara -- mengenbangkan kecairan, menyusun senul a
hut ang, pernodal an semul a bank- bank dan nmengubahsuai semul a dasar ekononi
nmakr o.

Mengenbangkan kecai ran akan nmenasti kan bahawa terdapat mudah tunai yang
mencukupi dal am si st em per bankan dan nmenbol ehkan firma-firma terutama firm
mengeksport, neneruskan pengel uaran nmal ahan sebelumfirma-firma terbabit
manpu nmenyusun senul a hut ang ner eka.

Bagi penyusunan senul a hutang, nereka berkata strategi itu bukan
bertuj uan untuk nmenyel amat kan firnma tidak berdaya maju. Jika sel epas
penukaran hutang, firma-firma tersebut tidak dapat nenghasil kan aliran
tunai yang positif, ol eh yang deni ki an nmereka sepat ut nya di bubar kan.

Radel et dan Sachs nenegaskan firamfirma tersebut tidak perlu
di sel amat kan, tetapi firma yang | ebih bai k nestilah diberi pel uang unt uk
menggi at kan serul a operasi nereka tanpa hutang tergantung.

Mer eka j uga nmencadangkan penyusunan senul a hutang korporat dan
per nodal an semul a bank nestil ah diteruskan. Tiada | angkah yang bol eh
menunggu penyi apan yang | ai n. Pernodal an senul a bank perlu di mul akan dengan
segera agar penberian pinjaman bol eh diteruskan dengan cepat bagi kenudahan
pengeksport dan firma tanpa beban hutang yang besar

Bagai manapun, proses pernodal an semul a bank tidak bol eh di si apkan
sehi ngga hut ang korporat di susun senul a dan bank-bank nmenukar beberapa
hut ang kor porat kepada ekuiti.

Radel et dan Sachs berkata kunci untuk mengubahsuai semul a dasar ekonomi
makr o adal ah dengan nengur angkan kadar faedah dan nengenbangkan kredit
dal am negeri. Tetapi ia kermungki nan nmenerl| ukan beberapa penurunan
sel anj ut nya nmata wang serant au, sekurang-kurangnya dal amtenpoh jangka
pendek.

Tetapi ia sebenarnya adal ah satu harga rendah yang perlu di bayar untuk
menul akan semul a kegi at an ekonom , kata mnereka.
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