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Soros tunpang kuasa orang | ain

Khaidir Mjid

PEDAGANG mat a wang, George Soros baru-baru ini dengan angkuh nendesak

Perdana Menteri, Datuk Seri Dr Mahat hir Mhanmad di singkirkan, nanakal a
bekas ti nbal annya, Datuk Seri Anwar |brahim pula di bebaskan dari pada

penj ar a.

Saranan itu di kecam hebat ol eh pel bagai pi hak di Ml aysia yang
menganggap Sor os bi adab dan cuba canpur tangan dal am urusan politik negara
serta menghi na kedaul at an Mal aysi a.

Bagai manakah seorang i ndi vi du yang bukan pem npi n negara atau bukan
orang terkaya duni a, dengan nada rakus mengel uar kan kenyat aan sebegitu
rupa?

Apakah Soros | ebi h berkuasa dari pada pem npi n negara kuasa besar atau
hanya bel i au saj a nenganggap diri nya berkuasa?

Usahawan terkaya dunia, Bill Gates yang di anggarkan menpunyai pendapat an
AS$40 juta sehari, tidak pernah kedengaran angkuh nengecam peni npin atau
negara | ain. Ml ah, Gates yang nenguasai pasaran perisian konputer dunia
mener usi syari katnya, M crosoft, nmenghormati pel anggannya di sel uruh
duni a.

Soros pul a cenderung nenganggap dirinya | ebi h bernoral dari pada orang
| ai n dan tidak segan silu untuk nmenyerang mereka yang tidak sehal uan
dengan prinsip hidupnya. Apakah sebenarnya nendorong pedagang seperti
Soros unt uk bersi kap begi tu angkuh?

Di akui Soros dan rakan pengurus dana |indung nilainya yang | ain
ber pengaruh di pasaran. Pandangan beliau sentiasa diteliti ol eh peserta
pasaran yang | ai n unt uk nmendapat bayangan gerak-geri sel anjutnya ol eh
bel i au dal am pasar an.

Bagai manapun, jika kita teliti perniagaan di ceburi Soros dan pengurus
dana lindung nilai yang | ain, kuasa untuk nenentu arah pasaran diniliKi
mer eka bukanl ah mlik mereka sebenarnya.

Pengurus dana i ni hanya nenunpang kuasa orang lain, iaitu beberapa bank
yang menberi pinjaman kepada ner eka.

Mener usi pi njaman bank itu, pengurus dana |indung nilai dapat
menggandakan pengaruh nodal asal yang dimliki mereka sehi ngga manpu
mencabar negara terkaya duni a sekal i pun.

Bagi nmemaham kaedah nengganda pengaruh atau kuasa nodal ini, kita perlu
menel i ti perniagaan nelindung nilai itu sendiri

Dana |indung nil ai atau dal am bahasa | nggeris, hedge fund di kat akan
di ci pta pada 1949 ol eh bekas editor nmjal ah kewangan Forbes, Alfred
W nsl ow Jones yang juga adal ah pakar sosiol ogi sanbilan. Sejak itu, dana
I indung nilai nmenjadi sebahagi an dari pada kegi atan di pasaran.
Kebanyakannya ber pusat di Amerika Syarikat, tetapi didaftarkan di pusat
pesi sir pantai dan bebas cukai, terutamanya di kepul auan Cari bbean yang
nmenpunyai peraturan | onggar terhadap pengawal sel i aan kegi atan |indung
nilai.

Sej ak 1988, jum ah dana |indung nilai berkenbang dengan pesat dari pada
1, 300 dengan dana bernilai AS$42 bilion (RML59.6 bilion) ketika itu kepada
4,000 dengan dana | ebi h dari pada AS$300 bilion (RML.14 trilion) pada nmasa
i ni,, nmengi kut anggaran Van Hedge Fund Advi sors.

Menerusi kuasa berganda derivatif, dana |indung nilai boleh "nemutar-
belitkan' pasaran dengan pada masa yang sama menbuat taru-han harga akan
nai k dan jatuh terhadap instrumen pel aburan seperti saham indeks dan nata
wang. Berikutan rizab besar yang dinmiliki nenerusi margin tinggi diberikan



kepada nereka ol eh bank, pengurus dana itu dapat nenggerakkan pasaran.

Bank- bank di Barat atas sebab yang hanya nereka sendiri mengetahui nya,
ti dak keberatan nmenberi pinjaman kepada pengurus dana |indung nilai ini
pada nargi n atau gandaan 30 kali dari pada nodal asal dimiliki oleh dana
itu.

Kuasa i ni di gandakan | agi sebanyak 300 kali apabila gerak geri urus ni aga
dana lindung nilai itu nmenjadi ikutan pedagang lain di seluruh dunia yang
menj ej ak dan nengi kuti tindakan nereka menerusi rangkai an konmputer gl obal

Krisis di hadapi ol eh dana |indung nilai Amerika Syarikat, Long Term
Capi tal Managment (LTCM baru-baru ini menberi contoh jelas nengenai
operasi dana lindung nilai dan bahayanya kegi atan nereka jika tidak
di kawal seli a.

LTCM t er paksa di sel amat kan dari pada terjatuh nuflis ol eh beberapa bank
baru-baru ini, atas dorongan Bank R zab Persekutuan New York yang
mengkhuatiri bahawa keranapan dana |indung nilai itu akan nenjejaskan
kedudukan beberapa bank yang sudah nenmberi pinjaman kepadanya.

Masal ah LTCM ber nul a apabi |l a pertaruhannya di pasaran tidak nmenjadi
Dana itu nmenmpunyai nodal AS$4.7 bilion (RML7.9 bilion) pada awal tahun
i ni . Meskipun secara relatif nodal nya kecil, dana itu di benarkan nem nj am
AS$125 bilion (RMA75 bilion) dari pada beberapa bank.

Jum ah pinjaman itu di gunakannya untuk nmenbeli sekuriti dan bon.

Sel epas itu, instrunen kewangan yang di beli ol eh LTCMitu di gunakan
sebagai cagaran pul a untuk nenyertai pasaran derivatif, sehingga ia
menggandakan ni | ai dasar pel aburannya kepada AS$1, 250 bilion.

Bayangkan dengan nodal AS$4.7 bilion, LTCM dapat nenj ana pel aburan
AS$1, 250 bilion. Ini bermakna LTCM manmpu nenggandakan nmodal nya sebanyak
260 kali atau LTCM nenpunyai ni sbah hut ang berbandi ng ekuiti sebanyak 260.

Ti dak ada negara manpu bertahan jika di serang ol eh spekul at or yang
menguasai dana sebesar ini, apatah lagi jika negara itu adal ah negara
menmbangun.

Jepun neski pun menpunyai rizab mata wang terbesar di dunia sekali pun,
iaitu AS$212 bilion (RVBO5 bilion), tidak mungkin bol eh menbuat sesuat u.

O eh kerana ia manmpu nenj auhkan diri dari pada jangkauan pengawal seli a
kerana kegi at annya di daftar di pusat bebas cukai yang nenpunyai peraturan
| onggar, dana lindung nilai ini boleh nmenbuat sesuka hatinya di seluruh
duni a.

Tanpa nemi ki rkan nasi b penduduk negara di serangnya, sesetengah dari pada
dana lindung nilai ini nelonpat dari satu negara ke negara | ain semata-
mat a unt uk nenghi mpun | ebi h banyak | agi keuntungan. Dari pada kedudukan
nmoral inilah, Soros menmbuat tuntutan supaya Dr Mahat hir di singkirkan.

Apakah Soros benar-benar nem ki rkan masa depan negara seperti Ml aysia?
At au apakah beliau nenyedari bahawa saranan Dr Mahathir supaya kegi at an
dana lindung nilai di kawal selia, mungki n akan ber makna berakhirnya kuasa
yang dimliki ol eh spekul ator seperti beliau?

Apa yang j el as, suara sepi Ml aysia pada nula tercetusnya krisis
kewangan sekarang pada Julai tahun lalu, kini semakin diterinma ol eh negara
| ain.

Forum Kerj asama Ekonom Asia Pasifik yang bernesyuarat di Kual a Lunpur
bul an | al u mahu nmemanj angkan perbi ncangan i su dana |indung nilai di
peringkat | ebi h | uas.

Kunpul an tuj uh negara mgj u di | aporkan akan nmenbi ncangkan isu itu di
Bonn, Jernman pada Februari depan

Ji ka muncul kata sepakat duni a bahawa kegi atan dana lindung nilai itu
di kawal selia (nenerusi sekatan di kenakan kepada bank yang nmenberi pinjaman
kepada dana lindung nilai), spekulator seperti Soros nungkin tidak akan
lagi nemliki kuasa terlalu besar yang tidak sepadan dengan kedudukan
bel i au.
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