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FORUM Ker j asama Ekononi Asi a Pasifik (Apec) selepas tiga tahun berdegi
unt uk menpertahankan pasaran bebas yang ti dak terbatas akhirnya tunduk
juga kepada realiti sebenar

laitu realiti yang nenerlukan ia nenerima haki kat bahawa pasaran juga
perl u di bendung unt uk nmenj am n masa depan yang | ebi h st abil

Per ubahan pendirian Apec itu yang ditunjukkan pada akhir mesyuar at
pem npi nnya di Auckl and, New Zeal and Sel asa | al u sangat| ah nendadak ji ka
di anbi|l kira sikapnya sejak tercetus krisis mata wang di Asia pada Jul ai
1997.

Apec yang turut dianggotai negara nmmju seperti Ameri ka Syarikat, Kanada,
Australia dan New Zeal and, sebel umini nmencerm nkan si kap Barat, iaitu
pasar an bebas nmesti di pertahankan.

Meski pun, rakan Apec nereka di Asia amat tertekan dengan " pasaran bebas
yang sudah mul a nemakan diri itu, negara maju anggota Apec, kecuali Jepun
masi h ti dak nenpedul i kannya.

Mal ah, jika ada pi hak yang cuba nmenget engahkan pendapat bahawa pasaran
bebas perlu di bendung, nereka akan di kecam

Perdana Menteri, Datuk Seri Dr Mahat hir Mbhanad adal ah ant ara nereka
yang di kecam ker ana pandangannya terhadap spekul ator nata wang. Beli au
adal ah antara yang mul a nenyuar akan bahawa kegi at an spekul at or mata wang
perlu di bendung jika krisis mata wang benar - benar mahu di sel esai kan.

Namun usaha unt uk nmenget engahkan pandangan itu pada nesyuarat pem npin
Apec di Vancouver, Kanada pada Novenber 1997, di sanbut pul a dengan
“ceramah' mengenai kebai kan pasaran bebas ol eh negara naju

Mal ah pada nesyuarat itu, Mexico (anggota Apec) yang baru saja pulih
dari pada krisis nmata wangnya di pel awa ol eh negara Barat untuk berceramah
mengenai usaha penul i hannya.

Meski pun sanmbut an di ngi n, Ml aysi a tetap cekal untuk mengubah pandangan
Bar at pada nesyuarat pem nmpin Apec seterusnya di Kual a Lunpur tahun | al u.

Mal aysi a ber pendapat kegi atan spekul ator itu yang tidak terbatas menbawa
kepada suasana yang ti dak nmenentu di pasaran. Spekul ator yang hanya
mengej ar keuntungan besar itu kel uar dan masuk dal am pasaran tanpa nengira
kesan yang di bawa ol eh kegi at an mer eka.

Keti ka kegi atan nereka itu nenuncak pada pertengahan 1997, nmata wang
Asi a menj adi sasaran. Spekul ator nmata wang pada ketika itu nenganggap
nilai mata wang beberapa negara Asia tidak sei nbang dengan kekukuhan
kewangan negar a ber kenaan. Mereka nenganggap keadaan itu adal ah sebaga
pel uang bagi nereka nencari untung besar kerana nata wang terbabit
t erdedah kepada serangan jual an. Beri kutan itu, baht Thail and nenj adi
sasaran pertama dan mata wang itu jat uh nendadak sehi ngga pi hak ber kuasa
negara itu terpaksa nengapungkan nil ai nya yang nenyebabkan i a jatuh kepada
nilai yang agak rendah.

Sel epas Thail and, kesan "tomyam berkenaan nel arat ke negara Asia |ain,
termasuk Mal aysi a yang neski pun kedudukan kewangannya kukuh ketika itu,
tetap di serang dan nilai mata wangnya j atuh bersama- sama negara Asia | ain.

Apabi | a di saran supaya nmenbendung kegi atan spekul ator itu, negara mju
seperti Anmerika Syarikat tidak nmenpedul i kannya. Negara itu ber pendapat
bahawa pasar anl ah nekani sne terbai k dal am nencari persei nbangan. Mereka
menganggap kegi atan spekul ator itu adal ah sebahagi an dari pada kuasa
pasar an dal am nmencari persei mbangan.

Pandangan itu bagai kan peni sah antara negara yang terjejas ekononi nya



ol eh spekul ator mata wang dan negara yang tidak atau belumterjejas ol eh
kegi atan itu.

Pertentangan itu nanpaknya bel um ada j anbat an penghubung. Spekul at or
tetap di anggap antara kuasa pasaran yang sesuai untuk nendi si plinkan
negara yang | enah dal am nengur uskan kedudukan kewangannya.

Meski pun agak j el as, spekul ator hanya bermn nat kepada keuntungan dan
bukannya ni at nmurni untuk "~ nmendisiplinkan' negara yang tersasar, negara
maj u tetap dengan pendiriannya untuk nenpertahankan kegi at an ber kenaan
sehi nggal ah Ameri ka sendiri terkesan ol eh spekul ator itu. Kerapuhan
syari kat spekul ator nenyerl ah apabila Long Term Capital Mnagement (LTCM),
sebuah syari kat lindung nilai di Anerika hampir nmuflis berikutan kegi atan
spekul asi nya yang nel anpau.

LTCM seperti kebanyakan syari kat |indung nilai dibiayai ol eh hutang yang
begitu tinggi yang di beri kan ol eh pel abur dan bank di Anerika Syari kat.
Syari kat seperti itu yang digelar institusi hutang tinggi atau Highly
Leveraged Institution (HLI) antara |l ain terbabit dengan kegi atan spekul asi
yang wal aupun berisi ko tinggi tetapi manpu nenberi pul angan besar. O eh
kerana di dokong ol eh tokoh ternanma, termasuk penenang hadi ah nobel, LTCM
di yaki ni ol eh pel abur dan bank dan di anggap satu pel aburan yang bai k
Beri ku-tan itu, syarikat itu bersama-sama HLI |ain diberi kenudahan
pi nj aman besar untuk nenj al ankan kegi at annya seperti spekul asi nata wang.

Namun, sepandai - pandai tupai nelonpat, akhirnya terjerat juga LTCM
dengan kegi at an spekul asi nya. Beri kutan kerugi an yang di al ani nya, syari kat
itu tidak manpu nenbayar hut angnya. O eh kerana jum ah pi nj amannya agak
besar dan nenbabi t kan beberapa bank utama, nasal ah yang di hadapi nya itu
di anggap nenbawa ri si ko sistem k, iaitu risiko yang bol eh berjangkit ke
sel uruh si stem kewangan sesebuah negara. Berikutan itu, pejabat bank pusat
Ameri ka di New York bergegas nencari usaha untuk nenyel amat institusi
kapitalis berkenaan dengan sunti kan wang tanbahan

Beri kutan peristiwa LTCMitu, sudah nanpak perubahan si kap negara nmaju
terhadap krisis mata wang yang di hadapi Asi a.

Nanmun tidak sehi ngga nesyuarat pemi npin Apec di Auckland, pendirian itu
ti dak nenyentuh kepada perakuan bahawa kegi at an spekul asi perl u di bendung.

Di bandar utama di New Zeal and itu, Presiden Amerika Syarikat, Bill
Clinton, sendiri mencerni nkan perubahan sikap itu. Ketika berucap pada
satu sidang Ketua Eksekutif yang di adakan sebagai acara sanpi nhgan
mesyuar at pem npin Apec di Auckland itu, Cinton nengakui pihaknya sedang
mencari cara baru untuk nmenyeder hanakan kitaran turun dan nai k pasaran
yang begi t u mendadak.

Tanpa nenyent uh nengenai kegi at an spekul ator, beliau berkata adal ah
menj adi satu kesilapan jika kita berpuas hati dengan penulihan ekonom
yang di t unj ukkan sekarang tanpa neneruskan usaha unt uk nenbent uk kerangka
baru si stem kewangan ant ar abangsa.

Dekl arasi Auckl and yang di kel uarkan sel epas nesyuarat pem npin Apec itu
sj uga nmenyuar akan pandangan sama. |a nmenekankan betapa perl unya usaha
segera untuk nenbendung kegi at an HLI

Ti nbal an Perdana Menteri, Datuk Seri Abdul | ah Ahnmad Badawi yang mewakil i
Dr Mahat hir pada nesyuarat peminpin itu, berkata beliau nenganggap
perubahan si kap negara nmaj u terhadap krisis mata wang yang nel anda Asi a
amat nenberi kepuasan kepada Mal aysi a yang sel ama i ni menperj uangkan
supaya kerangka baru si stem kewangan ant ar abangsa di bent uk untuk nenj am n
pasaran tidak nudah bergol ak | agi dengan kegi at an spekul at or.

"Mal aysi a memang nenmai nkan peranan ut anma dal am usaha unt uk
mer ef or masi kan ker angka kewangan ant ar abangsa. Saya anat berpuas hati
apabi | a el i hat pem npi n negara Apec secara spontan terbabit dal am
per bi ncangan keti ka pengerusi nmesyuarat pemnpin forumitu memnmul akan
per bi ncangan nengenai perkara itu.



"Pada nmesyuarat itu, pandangan yang nenyat akan kebi nbangan ter hadap
kegi atan HLI dan pedagang spekul asi dal am mencet uskan kri sis mata wang di
beber apa negara anggota Apec, agak menyel uruh," katanya keti ka nmenberi
takl i mat nengenai perjal anan perbi ncangan mesyuarat pem npin Apec itu
kepada wartawan Mal aysi a di Auckl and, Sel asa | al u.

Mal ah, pada nmesyuarat itu, pem npin Apec nmengakui bahawa sel agi sistem
kewangan ant ar abangsa terus tidak nenentu, |angkah kawal an nodal seperti
yang di | aksanakan Mal aysi a akan terus nenjadi pilihan dasar ekonom .

Beri kut an perubahan si kapnya itu, nesyuarat pem npin Apec itu yang
terakhir untuk alaf ini, mungkin menyel amat kan forumitu dari pada nmenj adi
tidak rel evan. |a seol ah-ol ah akhirnya bersetuju bahawa jika krisis mata
wang yang nel anda beberapa negara anggot anya ti dak benar-benar diatasi,
ti dak nmungki n kestabil an dapat nmuncul senul a.

Ji ka kestabilan itu tidak muncul tidak nungki n usaha nmenbi na keupayaan
atau capacity building yang dil aung-1 aungkan Apec akan berhasil. Jika
usaha penbi naan keupayaan itu tidak berhasil tidak nmungki n Apec dapat
nmencapai sasarannya untuk nmenbuka pasaran negara anggot anya pada 2010
unt uk negara maj u dan 2020 bagi negara nenbangun.

Akhi rnya, Apec nenyedari ia tidak nenpunyai pilihan selain nmenyokong
usaha unt uk menmbent uk kerangka baru si st em kewangan ant ar abangsa yang
bol eh nmenjamin krisis mata wang yang di bawa ol eh spekul ator tidak akan
berul ang | agi .
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