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Barat guna agensi penaraf an sekat penulihan ekonom Asia

Kadi r Di koh

BAGAI KAN sudah j atuh diti npa tangga. |tul ah nasi b kebanyakan negara Asi a

termasuk Mal aysi a yang di | anda kri si s kewangan apabi | a nmer eka di m ski nkan
| agi ol eh agensi penaraf an ant arabangsa. Tanpa di mi nta, agensi ini secara
sewenang- wenangnya nmenur unkan gred penar af an bon kedaul at an negara sej ak

i a di gawat kan | ebi h setahun I al u.

Penurunan penar af an kedaul at an Mal aysi a ol eh agensi penar af an
ant ar abangsa seperti Mody's I nvestors Service (Mody's) dan Standard &
Poor (S&P) m sal nya, akan neneritkan sebarang usaha unt uk menper ol eh
pi nj aman asi ng serta menjual bon di pasaran ant arabangsa.

Cont ohnya, jika sesebuah negara atau syari kat diturunkan penarafan
sehi ngga gred junk atau gred bukan pel aburan, nmaka negara atau syari kat
terbabit terpaksa nenbayar dengan kos ti nggi apabil a menbuat pi nj aman
asing. Belumtentu bon terbitannya bagi nmenperol ehi dana di pasaran
ant ar abangsa akan di | anggan dan nungki n ti dak | aku terus.

I ni kerana gred junk menbawa nmakna, tidak berbal oi untuk nel abur di
negara atau syari kat terbabit dan keupayaannya unt uk nenbayar bal ik
pi nj anan di per soal kan ber dasar kan peni | ai an i ni . Keyaki nan pel abur akan
hi | ang dan seterusnya akan turut nenjejaskan pasaran sahamyang nyata
per ger akan i ndeks konposi tnya rapuh kepada penarafan itu sendiri.

Peni | ai an terakhir S&P t erhadap Mal aysi a i al ah penurunan penar af an
kedaul at annya dari pada BBB+ (positif) kepada BBB- (negatif) Septenber
lalu. la nenyusul sel epas Mbody's nmenurunkannya kepada BAA3 dari pada BAA2.
Dal amhal ini Moody's | ebih positif berbandi ng S&P.

Lebi h nemeritkan | agi keadaan i al ah kerana undang-undang Aneri ka
Syari kat. Ini kerana peraturan di Ameri ka nel arang pengur us dana ner eka
dari pada nenbuat pegangan dal ambon yang ti dak nendapat penaraf an sebaga
bertaraf pel aburan seperti yang termasuk dal amkat egori bon spekul asi .

Ant ara kesan segera beri kutan tindakan itu ial ah pel upusan paksa
pegangan pel bagai bon keraj aan ol eh pengurus dana ant ar abangsa dari
Aneri ka dan ki ta tahu nmereka i ni bertaburan di nerata dunia ternmasuk Asi a,
dengan pegangan bon bernilai berbilionringgit di pasaran ant arabangsa.

I ni juga bermakna, kuasa besar pada bil a-bila masa bol eh nmeni ski nkan
sesebuah negara dal amsekelip nmata jika i a berjaya nenpengar uhi agens
penar af an unt uk nmenurun ~paksa' gred kedaul at an bon sesebuah negar a.

Senj ata i ni bol eh nereka gunakan unt uk nmenbunuh ekonom sesebuah negar a.

Jika ini berjaya dil akukan, pasaran saham negara terbabit akan turut
menj unam pengur us dana dan pel abur asi ng nenj auhkan di ri dari pada nenanam
nodal .

Sebal i knya, mereka akan nuncul dengan ni at unt uk mengaut keuntungan
segera dan nenganbi|l kesemnpatan apabila berlaku fire sale (Iel ong)

t erhadap saham Asi a seperti sejak beberapa bul an | al u.

Akhi rnya, mereka yang nenpunyai banyak nodal itu nenperol ehi ekuiti
dal amsesebuah syari kat tersenarai dan jika tanpa sekatan terhadap
pem | i kan ekuiti asing terutanma dal amsektor perbankan dal amkes di
Mal aysi a, kita khuatir akan sekali lagi dijajah - kali ini nelalu
ekonomi .

Dal am keadaan sekarang pun, banyak syari kat yang nilainya turun |l ebih
separ uh ber bandi ng keadaan sebel umgawat. Seset engah nil ai aset ketara
bersi hnya (NTA) jatuh ke paras 70 peratus

Dal am keadaan kekeri ngan dana dal amsi st em per bankan, ti dak nudah bagi
pel abur t enpat an nmenbuat penbelian ekuiti di pasaran. Mal ah, kemasukan



dana ke dal amsi st emper bankan pul a, tidak bermmakna peni nj amakan nudah
nmem nj am ker ana bank di kat akan masi h menganbi | si kap berhati-hati dan
khuatir pinjaman tidak berbayarnya (NPL) akan terus neni ngkat.

Narmun, kesedi aan 12 bank asi ng yang beroperasi di negara ini nenberi
pi nj aman ber si ndi ket berjum ah AS$1. 35 bilion (RVb. 13 bilion) kepada
negara baru-baru ini pada kadar faedah rendah bagai kan nmeni dak penurunan
penarafan i tu meski pun S&P di | aporkan tetap tidak berganj ak dari pada
pendi ri an asal nmengenai kedudukan penarafan itu dengan al asan pinjamanitu
tidak nenbantu nenul i h ekonom Mal aysi a. Jel as keyaki nan i nstitusi
per bankan asi ng terhadap Mal aysi a serta keupayaannya nenbayar bal ik
hut ang. I ni nuncul keti ka ekonom negara nul a kel i hatan pul i h neski pun
per t umbuhannya di unj ur kan menguncup | ebi h enamper at us pada 1998 t et ap
di j angka positif satu peratus nenjel ang akhir 1999.

Seti ap bank terbabit menyunbang antara AS$50 juta (RML90 j uta) hingga
AS$200 juta (RWF60 juta) dan i ni sudah pasti mendapat kei zi nan i bu pej abat
mereka di Barat. Ketua eksekutif beberapa bank asing terbabit nmenenui
pi hak Bank Negara Mal aysi a (Bank Negara) beberapa bul an | al u dengan
nmem nt a nasi hat bagai mana ner eka bol eh menbant u nenper cepat kan perul i han
ekonom Mal aysi a.

"I'ni dilakukan secara sukarel a dan j awapan pi hak Bank Negara i al ah
adal ah | ebi h bai k bagi kam untuk berbuat dem ki an secara ber kunpul an dan
hasi | nya kam bersetuju nenberi pinjanman sebanyak AS$1. 35 bilion (RVb. 13
bilion)," kata seorang ket ua eksekutif sebuah bank asi ng terbabit sanbil
menol ak sebar ang unsur paksaan.

Sebenarnya, selama ini ramai pi hak menpersoal kan kredi biliti agensi
penar af an ant ar abangsa t erut ana Mal aysi a.

Kritikan berterusan Mal aysi a terhadap keti dakadi | an penar af an ol eh
agensi penarafan kredit antarabangsa itu akhi rnya neneri ma sokongan
ant ar abangsa apabi | a pem npi n Apec nmewaki |l i 21 negara nmenggesa kajian
di buat terhadap kegi at an agensi terbabit seperti terkandung dal am
Dekl arasi Kual a Lunpur, Novenber | al u.

Sej ak setahun | al u, saban mi nggu dan bul an, ada-ada saja syarikat, bank
dan seterusnya negara diturunkan penarafan ol eh agensi penarafan
ant ar abangsa t erut ama yang | ebi h di kenal i seperti S&P dan Moody's. Apakah
mer eka di bayar untuk berbuat dem ki an? Ji ka ya, siapa pul a yang
nmenbayar nya?

Apakah mat | amat sebenar nereka? Untuk nendapat kan kredibiliti atas
kesengsaraan orang | ai n? Mereka unpanma pengadi | yang naha besar dan
tertinggi kerana tiada siapalagi akan nengadili mereka atau nenurunkan
penar af an syari kat itu sendiri yang kebanyakannya ber pangkal an di negara
ber kuasa besar.

Namun, agensi penarafan ini gagal menberi petunjuk awal kepada sebarang
mal a pet aka ekonom . Mereka | angsung {{' ti dak tahu' apabila tercetus
kegawat an ekonom serantau bernul a Julai |alutetapi kenudi an bertubi-tub
menur unkan penar af an, satu reaksi yang di anggap nel anpau.

"I'ni pasti nenyebabkan penjual an besar-besaran bagi bon di Asia tetap
| ebi h parah bagi negara seperti |ndonesia yang tidak | agi manpu nerai h
dana dari pada pasaran," kata seorang penganal i sis. Senti nen sebel umini,
nmenyaksi kan bon Asia dinilai tinggi

Jul ai lalu, rancangan Mal aysi a unt uk nengunpul kan dana awal di | uar
negar a sebanyak AS$2 bilion (RM7.6 bilion) bagi syarikat Pengurusan
Danahart a Bhd nenerusi penerbitan bon untuk tujuan penul i han ekonomi ,

t er hal ang apabi |l a Mbody' s dan S&P nenurunkan gred penar af an kedaul at an
negar a.

Beber apa sehari sebel umitu, Ml aysia mengununkan bahawa i a akan
menghant ar m si ke | uar negara seperti Eropah dan Aneri ka bagi nendapat
dana termasuk nmenerbit bon tetapi agensi penarafan yang ber pangkal an di



New York itu tiba-tiba nmuncul dengan kenyat aan nmenurunkan penarafan. M si
itu terpaksa di batal kan.

Keti ka itu, kerajaan bercadang nengunmpul RMb3 bilion (RM201 bilion) dan
t er paksa mengguna i nstrumen | ai n dan sebahagi annya di per ol ehi nel al ui
sunber donesti k. Sehi ngga ki ni, negara bel ummendapat pinjanman baru dari
Aneri ka Syari kat dan Eropah, dan terpaksa nenghar apkan pakej bant uan Jepun
yang nul a masuk.

Sebahagi an keperl uan i tu di perol ehi nel al ui pem ndahan akaun ringgit
luar pesisir ke negara ini berikutan ringgit sudah tidak sah | agi
di perl akukan di | uar Mal aysi a sel ai n pengur angan Ri zab keper | uan Ber kanun
(SRR) sektor perbankan bagi nenbekal dana dal amsistem

Sebenarnya, fungsi asal agensi ini ialah nmenbuat penarafan apabil a
di m nta berbuat demi ki an dan tugas itu di bayar dengan sewaj ar nya.

M sal nya, ji ka ada yang i ngi n nenbel i sesebuah syari kat, maka khi drmat
agensi penaraf an di gunakan bagi nenil ai sama ada penbelian itu berbal oi
atau tidak. Tetapi kini, tanpa sebarang bayaran dari pada mana- nana pi hak,
nmer eka sewenang-wenangnya nmenur unkan penar af an.

Sebut saj a negara di Asia yang dil anda masal ah ekononi yang penar af annya
tidak di turunkan ol eh agensi terbabit, senuanya ada t er nasuk Jepun, Korea,
Hong Kong, Thailand, Filipina, Indonesia apatah | agi Mal aysi a. Apakah ada
kuasa besar nenbayar nereka berbuat demi ki an at au penmegang ut anma sahammya
di kal angan bank yang di kuasai kapitalis Barat?

Dal am beber apa kes, mereka rmuncul dengan penar af an yang ti dak di nmi nta.
Seringkali penarafan itu adal ah rendah dan nenyebabkan negara ti dak
ber upaya nendapat kan penbi ayaan pada kadar faedah ber pat ut an.

Mal ah kita sukar nmenget ahui dengan j el as apakah nekani sme sebenar mner eka
gunakan unt uk menurunkan penar af an. Mereka juga | angsung ti dak nmenberitahu
| ebi h awal apakah kesil apan besar syarikat, bank atau negara itu supaya
penbet ul an bol eh di | akukan...tetapi kerap kali dengan tiba-tiba
mengel uar kan kenyat aan penur unan penar af an. Mer eka nmenganj ur kan ket el usan
tetapi ia sendiri tidak telus dan pertanggungj awaban.

Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahat hir Mohamad baru-baru ini nendesak
supaya agensi itu di kawal selia dan fungsinya di kaji. Pandangan itu
diiktiraf ol eh pem npin 21 negara anggot a Apec. Dal amDekl arasi Kual a
Lumpur yang di kel uar kan set el ah Si dang Kenuncak Apec Novenber | al u,
pem npi nnya menggesa supaya agensi penar af an unt uk nengkaji serul a amal an
unt uk menper kenal kan kecekapan yang | ebi h bai k dan menyunbang kepada
aliran nodal yang mapan.

Dal am dekl arasi itu, pem npin Apec mnel ahi rkan kebi nbangan t er hadap
prestasi agensi penarafan kredit antarabangsa kebel akangan ini. Ini
ber makna, pandangan Mal aysi a t er hadap ket i dakadi | an penar af an ol eh agensi
i tu nenerima sokongan ant ar abangsa.

Ti ndakan nenurunkan penarafan itu bol eh menberi kesan negati f
ber panj angan. M sal nya, bank yang penar af annya di t ur unkan kermmungki nan
besar tidak di benar menbuat penbi ayaan di pasaran terutanma hutang sekuriti
swasta (PDS) jika penarafannya turun di bawah kadar pel aburan. Bel umada
bank tenpatan nmengal am nasi b seunpama itu tetapi RHB Bank nyaris
terjerunus apabil a Mbody' s menurunkan penar af annya kepada E-Plus, Mei lalu
i aitu kategori penarafan terendah untuk sektor perbankan berdasarkan
kl asi fi kasi agensi itu.

Moody' s | antas berbuat deni ki an apabila ia nengaitkan penbelian Sine
Bank yang ber masal ah ol eh RHB Bank. Menang RHB Bank ti dak nempunyai aliran
tunai mencukupi unt uk nenyunti k dana ke dal amSi ne Bank tetapi ketikaitu
senua urusan jual beli belumsel esai dan RHB masi h bol eh menganbi| pilihan
| ai n termasuk nenbawa pi hak keti ga untuk nmenbel i bank itu, apabila Mody's
bertindak terlalu awal .

( END)
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