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Dana |indung nilai terus cari nmangsa

KETI KA mengadakan Pel an Pemul i han Ekononi Negara dan menper kenal kan
kawal an nodal serta nenanbat ringgit pada kadar RMB. 80 bagi AS$1, tindakan
Mal aysi a di sanggah kononnya ber si kap nenentang arus ekononi duni a. Sal ah
satu punca yang neni mbul kan kemar ahan pi hak ber kenaan terutamanya mer eka
yang ber kepenti ngan i al ah keengganan negara ini mematuhi nasi hat atau

tunj uk ajar Tabung Mata Wang Ant arabangsa (1 MF), apatah | agi keengganan
Mal aysi a nmel utut untuk nendapat kan bant uan kewangan dari padanya

sebagai mana di | akukan ol eh beberapa negara jiran.

Mal ah, nereka berpendapat jika tidak nmengi kut telunjuk | M-, Ml aysi a
kononnya akan nenghadapi tekanan inflasi yang tinggi, keruntuhan institusi
per bankan, kenerosotan perusahaan, kadar pengangguran yang neni ngkat dan
sebagai nya. Pada peringkat awal | M- berjaya nenpengar uhi seset engah pi hak
dal am negar a nmenper soal kan ti ndakan Mal aysi a. Tujuan | M= nudah di f ahani
kerana dengan nenggabungkan kegawat an ekonom dan keresahan politik, akan
menyebabkan keadaan negara tidak stabil bagi nenbol ehkan nmereka nenghur u-
har akan negara i ni dengan nudah.

Ker aj aan nenerusi pandangan j auh Perdana Menteri, Datuk Seri Dr Mahathir
Mohamad, tidak | angsung nmenghiraukan ugut an ber kenaan, sebaliknya nerangka
pel an penul i han nengi kut cara sendiri setel ah mendapat restu dari pada
rakyat. Mengapa Dr Mahathir tidak nmengi kut telunjuk | M- adal ah semat a- mata
kerana tidak nerel akan kemasukan institusi kewangan asing terutananya dari
Bar at nenbuat kecoh dal am si st em kewangan negar a set erusnya nenghal al kan
spekul asi daripada dana |indung nilai (hedge fund). Tentangan Dr Mahat hir
terhadap spekul asi mata wang bukanl ah sesuatu yang perl u di sembunyi kan
kerana bel i aul ah yang nenbongkar kegi atan yang nenyusahkan banyak negar a,
t erut amanya negara nenbangun. Si kap Dr Mahathir tidak nudah dil upakan ol eh
spekul at or nmenerusi ej en-ejennya kerana penbongkaran kegi at an ner eka,
menyebabkan ramai antara mereka kerugi an besar, mal ah institusi kewangan
yang menyokong kegi at an mer eka, juga hanpir | unpuh.

Set el ah dasar kawal an nodal Mal aysi a nenunj ukkan tanda-tanda positif ke
arah penul i han ekononm negara ini, terlalu banyak ul asan di buat nengenai
kej ayaan Mal aysi a bukan saj a dari pada pakar - pakar ekonom , mal ah
institusi-institusi berpengaruh. Mereka bersetuju dengan nodel Ml aysi a
mengat asi kegawat an ekonom , mal ah mengecamti ndakan spekul at or mata wang.
Ganbar an yang mnereka beri kan seol ah-ol ah sel epas ini tidak ada | agi
kegi atan yang tidak bernoral itu di benarkan dal am si st em kewangan duni a.

Dal am f orum Ker j asama Ekonom Asia Pasifik (Apec) di Auckl and, New
Zeal and, baru-baru ini pun pem npin negara anggota ternmasuk Presiden
Clinton bersetuju dengan tindakan nenmbendung kegi at an spekul asi, bag
nmengel ak berul angnya krisis mata wang. Forumitu mahu nenmasti kan supaya
bank-bank tidak nmenberi penbi ayaan yang terlalu tinggi dan berisi ko kepada
institusi penbayaran tinggi (HLI) seperti dana |indung nilai dan
spekul at or nmata wang.

Narmun, Barat tetap Barat. Janji dan perisytiharan mereka dal am dokuren
ti dak sama seperti apa yang nereka | akukan. Cel agat nereka adal ah
“bercakap tidak serupa bi kin'. Mereka nmendedahkan si kap hi pokrasi yang
j el as kerana apa yang nereka | akukan tidak |agi berselindung. Awal
Septenber | alu, mata wang baht Thail and sekali |agi diserang ol eh Tiger
Fund, sal ah sebuah syarikat lindung nilai terbesar di dunia. Tiger Fund
jugal ah yang nenjual ringgit sebanyak AS$200 juta setiap hari hingga
menyebab kenerosotan ringgit pada 1997. Ml aysia nmungkin tersel amat



dari pada sebarang percubaan baru syarikat |indung nilai setel ah nmengikat
ringgit dan nmencegah spekul at or dari pada nmenbuat jual an si ngkat.

I ni meni nbul kan kemar ahan spekul ator yang ti dak dapat |agi nem njam
ringgit kerana wang itu tidak |agi diniagakan di |uar Ml aysia. Nanun,
ket ahanan terhadap serangan yang di al ani Mal aysi a ti dak ber makna nereka
berdiamdiri. Mereka akan terus nel emahkan ekonom negara-negara di Asia
Ti mur yang akhirnya akan nenyebabkan ekonom Mal aysia runtuh.

Dari pada | aporan akhbar, sudah ada tanda-tanda jel as bahawa Long Term
Capi tal Managenent (LTCM, dana |indung nilai yang berpusat di Amerika
Syari kat akan terus nenberi ancaman. Setel ah syarikat itu disel amatkan
dari pada muflis oleh 14 institusi kewangan, LTCM nengaum sernul a dan akan
terus nencari nmangsa dengan matl amat untuk menbuat untung besar. Ti dak ada
tanda-tanda i ndustri yang di anggar kan bernilai AS$400 bilion (RML, 520
bilion) itu nengurangkan aktiviti nmereka. Wang itu akan di gunakan bagi
menpor ak- per andakan ekononi negara-negara yang bol eh di | emahkan. LTCM akan
menul akan t abung baru yang di namakan JWM nenganbi | nanma pengasas LTCM
iaitu John W Meriwet her, untuk menjal ankan urusni aga dan pel aburan yang
sama seperti LTCM
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