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Defl asi sej agat beri kesan buruk kepada Ml aysi a

Wan Sabari ah Shi kh Ali

PERI NGATAN Per dana Ment eri nengenai kenungki nan berl aku defl asi sej agat
yang bol eh nmenberi kesan buruk kepada Ml aysi a menpunyai asas ber dasar kan
petunj uk seperti risiko pasaran dan penurunan harga yang dapat di kesan di
negara industri utama dunia kini.

Defl asi berterusan jika berlaku akan nenberi kesan buruk kepada ekonom
kerana nengaki bat kan kener osot an pengel uaran, bilangan pekerjaan, harga
aset dan nilai cagaran sistem perbankan.

Jumaat | alu, Datuk Seri Dr Mhat hir Mohanmad buat pertana kal
nmengermukakan peri ngatan nengenai kerungki nan berl aku defl asi sej agat.

Kat anya, Mal aysi a yang berjaya nenguruskan kegawat an kewangan negara
perl u bersi ap sedi a nenghadapi kemungki nan ber kenaan.

Defl asi ditakrifkan sebagai penurunan berterusan dal am paras harga
kesel uruhan dal am ekonomi .

Tiga faktor yang sering dirujuk sebagai penyebab utama deflasi ial ah
peni ngkat an produktiviti dan teknol ogi, pertunbuhan wang yang ti dak
menmadai dan pel aburan berl ebi han.

"Kebi mbangan nemang ada, " kata Ketua Eksekutif Metrowangsa Asset
Managerment Sdn Bhd, Dr Ghazali Atan.

I ni berdasar kan adanya tonpok hitam seperti Brazil dan Russia manakal a
ekonom Asia seperti Jepun yang bel um pulih, China dan negara | ain nasih
“rapuh' terhadap ri siko.

Kebi nbangan ut ana penyebab defl asi ial ah pasaran nodal dan kewangan

sekali | agi nmengal ami kejatuhan, institusi perbankan nenjerut kredit
set erusnya harga dan perni ntaan agregat (penggunaan dan pel aburan) turut
ner anap.

Publ i c Bank, nenerusi jurnal Econom ¢ Review kel uaran terbaru
bagai manapun berkata deflasi tidak dijangka berl aku dal amtenpoh terdekat.

Menurut Public Bank, deflasi dianggap baik jika ia berlaku hasi
peni ngkat an produktiviti, teknologi dan kecekapan ekononi.

Kebanyakan ahli ekonomi nenganggap deflasi bentuk ini perkenbangan yang
di al u- al ukan kerana neni ngkat kan pendapat an benar pengguna dan nenai kkan
perm ntaan agregat yang bol eh nmeni ngkat kan pengel uaran agr egat.

Bagai manapun, defl asi yang berpunca dari pada kel enmbapan pertunbuhan
kewangan bol eh nenberi kesan buruk jika berlaku pada jangka panj ang.

| a akan nmengur angkan perm ntaan agregat dan tahap pengel uaran negar a.

Antara 1929 hingga 1932 iaitu tenpoh The G eat Depression, pengel uaran
i ndustri menjunamdi seluruh dunia.

Di Aneri ka, msal nya, pengeluaran industri jatuh 50 peratus dan harga
mer osot 30 peratus manakal a di Jernman, pengel uaran jatuh 40 peratus dan
harga 30 perat us.

Apabi | a perm ntaan agregat dan pengel uaran nerosot nenyebabkan
kebankr apan dan pengangguran berl el uasa.

Defl asi juga bol eh nmenanj angkan tenpoh kenel eset an dan nenyebabkan
kel embapan ekononi nenjadi | ebi h parah jika pengguna nmenangguhkan
per bel anj aan dan pel abur nenangguhkan pel aburan kerana nenj angkakan harga
akan | ebi h rendah pada nasa depan.

Dal am t enpoh defl asi, kadar faedah benar neni ngkat dan hasil nya nil ai
hut ang benar nenjadi |ebih tinggi seterusnya tidak nmenggal akkan perm nt aan
dan penggunaan.

Har ga aset jatuh nenyebabkan kel enmbapan ekononi. Nilai kol ateral turut
mer osot nenyebabkan si st em per bankan neneri ma t ekanan.



Ekonom yang nengal am defl asi parah tidak bertindak bal as terhadap
dasar kewangan expansi onary kerana kerajaan tidak |agi menpunyai kawal an
t erhadap kadar faedah benar

Menurunkan kadar faedah untuk nerangsang permni ntaan juga tidak bermakna
kerana kej at uhan harga nmenyebabkan kadar faedah benar neni ngkat.

Lagi pun, ketika deflasi, kadar faedah nungki n nmencapai tahap begitu
rendah sehi ngga ekononm berada dal am per angkap kecairan.

Menur ut Public Bank, wal aupun unsur penurunan kadar inflasi dial am
negara maj u, Public Bank tidak nengunjurkan ekononm dunia nengal am
defl asi pada masa terdekat.

Wal aupun seset engah pi hak nmenyat akan harga konoditi seperti minyak yang
menur un bol eh nencetuskan defl asi, ia sebenarnya akan nmemanf aat kan negara
pengi nport konoditi utama, terutanma negara maj u.

I ni seterusnya nmengurangkan kos, nenai kan pendapat an benar dan
per m ntaan agregat di negara nmj u.

Kej at uhan harga konoditi serta harga pengel uar kermungki nan dii nbangi
t ekanan dal am pasaran buruh serta harga sektor perkhidmatan di negara
ber kenaan.

"Oeh itu, kaitan penting antara kej atuhan harga konmoditi serta harga
pengel uar dan potensi deflasi dunia bol eh di persoal kan," kat anya.

Publ i c Bank juga ber pendapat wal aupun pul angan bon jangka panj ang negara
i ndustri seperti Anerika dan Jepun ketara nmerosot kebel akangan ini, ia
mencer m nkan j angkaan inflasi |ebih rendah pada masa depan.

Kej atuhan itu juga disifatkan berpunca dari pada pel abur yang nel ari kan
diri daripada krisis kewangan di Asia dan Russia. Selain itu, pertunbuhan
bekal an wang di negara i ndustri utana kekal tinggi manakal a kadar faedah
utama di negara berkenaan juga diturunkan untuk nmerangsang pertunbuhan
agregat, kredit dan ekonom .
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