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Mengapa kawal an t ukaran wang secara berpilih perlu

Dr Mahat hir Mhamad

TUGAS saya adal ah unt uk nenj el askan nengenai kawal an mat a wang yang

di | aksanakan secara berpilih yang hari ini telah genap setahun dan satu
hari. Setelah nelalui tenpoh 366 hari yang | uar biasa itu, saya hanya
hendak nengi ngat kan bahawa apa yang tel ah berl alu itu sebenarnya suatu
masa hadapan pada ketika itu.

Waktu itu kita nenghadapi suatu masa depan yang pal i ng ti dak nenentu.
Bagi senua Asi a Tenggara dan kebanyakan Asia Tinur, ia adal ah suatu nasa
yang pal i ng nengancam buruk dan amat nal ap.

Ramai tel ah berputus asa. Dengan nodal yang ber kurangan ranai tidak | agi
yaki n t erhadap ekonom negara. Ramai pul a percaya bahawa kita senua akan
musnah. Kita diberitahu hari dem hari, mal ah beberapa kali sehari -
kadangkal a ol eh nmereka yang sebel umini menuji dan nmenyanj ung tingg
pertunmbuhan kita - bahawa kita secara tiba-tiba telah tidak bernakna | agi

Saya i ngi n nengal i hkan pandangan anda kenbal i pada ketika itu, setahun
| al u. Sel epas | ebi h setahun yang nenbi nasakan, kebanyakan Asi a Ti nur
ber ada dal amkemusnahan. Har apan unt uk nmasa depan sudah ti dak ada | agi
Ti dak ternanpak pun cahaya dari kegel apan itu. Ml ah, kegel apan itu
seol ah-ol ah tidak ada kesudahannya.

Berita yang di sogokkan setiap hari |ebi h buruk dari pada yang sebel umya.
Apabi | a sesuat u yang buruk berl aku di Thail and at au Chi na, pasaran saham
kita jatuh; mata wang ki ta goyang. Apabil a sesuatu yang mal ang t ercetus di
| ndonesi a atau Hong Kong, pasaran sahamdan mata wang kita turut terjejas.
Apabi | a sesuatu yang tidak diingini berlaku di Korea Sel atan atau Jepun
pasaran sahamkita bergegar; mata wang kita tertekan. Apabila tinbul
berita buruk dari kita sendiri, pasaran sahamnegara jiran juga jatuh;
mat a wang mer eka goyang.

Penj el asan nmengenai keadaan itu nudah di beri. Antaranya: " kesan
jangkitan serantau', " dorongan ber kurmpul an', “kapitalis kronisng'
“pentadbiran korporat', "putaran ganas', " pani k kewangan'.

Satu perkara yang saya tidak bol eh faham Ml aysi a nanpaknya pal i ng
tidak di gemari ol eh pihak tertentu. Sel ai n serangan terhadap ekonomi
negara, kita dengan jel as di beri ganbaran bahawa keraj aan perlu
di gul i ngkan atau kal au ti dak pun sekurang- kurangnya Perdana Ment eri nya
perlu diganti.

Al an Greenspan, orang yang pal i ng berkuasa di duni a mengel uar kan "~ amar an
kasar' bahawa ekonom Asi a akan berterusan | emah. Pada 22 Jul ai 1998
G eenspan ber kat a bahawa Asi a masi h ti dak menpaner kan bukti yang bol eh
menunj ukkan kestabil an. Mal ah di a menyat akan per angkaan t erbaru masi h
nmenpaner kan keadaan buruk. Orang inil ah juga yang nenberi anaran nengenai
“kemewahan tidak rasi onal' apabil a purata i ndeks perusahaan Dow ber ada
pada 6, 600 mata (i ndeks Dow ki ni berki sar pada | ebi h 10, 000 mata), dan
per nah pul a ber kat a bahawa kej at uhan besar pasaran sahamAneri ka Syari kat
ti dak dapat diel ak pada waktu tertentu.

Ber bal i k kepada Mal aysi a, satu hari sel epas kita nengununkan Pel an
Perrul i han Ekononmi Negara yang nenggari skan | ebi h 200 | angkah penbahar uan
dan perubahan, serta sehari sebel umronbongan unt uk nenpr onbsi pengunpul an
dana AS$2 bilion dal ambent uk bon bertol ak - syarikat penarafan Mody
menur unkan penar af an kedaul at an Mal aysi a kepada hanya sat u paras di atas
status j unk.

Keesokan harinya, Standard and Poor pul a nmel akukan yang sana.

Ti dakl ah nengej ut kan Bur sa Saham Kual a Lunpur (BSKL) kemudi annya



menj unamke paras terendah dal amt enpoh senbil an tahun. Ringgit pula terus
menghadapi tekanan hebat. Hasil nya usaha nenerbitkan bon sudah tentu
t er paksa di bat al kan

Bi arl ah saya nmenberi sedi kit | atar bel akang nengenai berita dan
peri stiwa yang nmenyanggah keput usan nengenakan kawal an mat a wang i t u.
Unt uk menudah dan nenendekkan ceritanya, saya cuna nenbaca beberapa t aj uk
berita nedi a ant arabangsa, bernul a dari pada 3 Jul ai 1998. Atas sebab-sebab
t ekni kal yang ternmakl um saya ti dak dapat menberi kan taj uk berita
tel evi syen yang begitu aib.

Pada 3 Ogos, Ni kkei Weekly nel aporkan bahawa "ranpasan harta dan
kermusnahan nmenggegar | ndonesia”.

Fi nanci al Ti mes dengan taj uk "Filipina mengal am kenur aman pada j angka

pendek" .
The I nternational Herald Tribune (I HT) nel aporkan "Eksport Korea Sel at an
jatuh 13.7 peratus pada Julai - kebi nbangan berterusan bahawa kenel eset an

mungki n | ebi h teruk". Dal amkel uaran yang sama, akhbar itu nmenyi arkan
rencana yang nencadangkan bahawa Chi na akan nmenurunkan nil ai mata wang;

(i) jika yen merudum

(ii) jika kadar pertumbuhan Chi na akan nenjadi | emah, dan

(iii) jika ada tekanan dari pada pengeksportnya

Banyak | aporan akhbar dan anal i si s dari pada nedi a duni a ber ki sar kepada
kej at uhan yen, kadar pertunbuhan Chi na yang | emah dan nengenai kehi |l angan
sai ngan eksport.

Pada 3 Ogos juga, Asian Wall Street Journal nel aporkan: "Kadar
penganggur an Jepun nai k kepada 4. 3 peratus pada Jun satu rekod". Busi ness
Week dal amsatu berita nmengenai Ml aysi a nenpunyai tajuk "Tiba-tiba
Syari kat Jatuh seperti Buah Kel apa - peni ngkatan nuflis nengancam
menenggel ani ekonom Mal aysi a". Sana ada kita akan mati kerana gegaran
ot ak dari pada buah kel apa yang j atuh atau cunma | emas ol eh peni ngkat an kes
muflis, tidak dijelaskan

Pada 3 Ogos, | HT nmenbuat satu | aporan bertaj uk "Bagai mana ji ka keadaan
| ebi h buruk di Asia?". Rencana i ni nel aporkan hasil penyelidi kan "ahl
ekonom di hormati" Standard & Poor bahawa dal amkeadaan pal i ng buruk di
mana ekonom Jepun menguncup 10 peratus, kadar pertunmbuhan ekononi China
j atuh dari pada | apan per at us kepada sat u peratus, dan I ndonesi a pul a tidak
dapat menj el askan pi ut angnya yang nmat ang, Ameri ka Syari kat akan hanya
nmengal am "kenel eset an yang seder hana".

Bi ar saya baca beberapa taj uk berita pada 4 Ogos: Kej atuhan (pasaran
sahanm nmat a wang) Tokyo Menj ej as Pasaran Asia" - The Financial Tines.

" Chi na nmenuntut | ndonesi a menangani kej adi an rusuhan kaunt - The Fi nanci al
Ti mes. "Hong Kong Bergerak Ke Arah Kenel esetan™ - |HT. "China Menentang
Penguncupan Dengan Ber bel anja" - IHT. "Yen Menjunam Ke Paras Terendah

Dal am Tuj uh M nggu" - Asian Wall Street Journal. "Pasaran (Ml aysi a)
Menghadapi Kej at uhan Ji ka Mal aysi a Di kel uar kan Dari pada ( Morgan St anl ey)
EAFE | ndex.

Pada 5 Ogos, | HT nel aporkan: " Kebi nhangan Mengenai Yuan Jej as Pasaran D
Chi na" dan "Seoul Kenal Pasti Syarikat MIlik Kerajaan Untuk Dijual".

Pada 6 Ogos, | HT nel aporkan "Dagangan Asi a Ti nur Jatuh, Tanbahan Kepada
Kegawat an Ekonom ". Asian Wall Street Journal mnel aporkan
"Thai | and. . . Kegagal an Per ni agaan Meni ngkat ".

Bert ent angan dengan | atar bel akang i ni, pada 6 Ogos 1998, sel epas
beber apa bul an perbi ncangan nendal amdan | ebi h dari pada 20 kal i nesyuar at,
per nuaf akat an yang nmenyel uruh di capai bahawa Mal aysi a t er paksa
meni nggal kan si st em mat awang ort hodok yang sel ama 30 tahun ini tel ah
di pert ahankan. Tepat pada jam 10.10 pagi 6 Ogos, setel ah bermesyuar at
selama 70 m nit, jawat ankuasa eksekutif Majlis Ti ndakan Ekonom Negar a,
akhi rnya menganbi | keput usan unt uk nengenakan kawal an mat a wang dengan



tegas tetapi secara berpilih.

Tari kh pel aksanaan masi h terbuka tetapi di putuskan bahawa mat a wang
Mal aysi a ti dak seharusnya nendapat ekses kepada pedagang mat a wang unt uk
menmani pul asi kadar tukaran asi ng. Kerajaan akan nenet apkan kadar .

Mermandangkan pasar an sahamj uga di mani pul asi nel al ui kegi at an j ual an
si ngkat, maka di putuskan supaya pel aburan ekuiti asing tidak di benarkan
mengel uar kan dana ner eka sehi ngga set ahun sel epas pel aburan i tu di buat.
Bagai manapun, keputusan ini tidak dapat di putuskan jika pasaran gel ap di
Si ngapura, Central Limt O der Book (O ob), tidak dihentikan. Dengan
nenggunakan syari kat nom nee jual an di C ob dapat nengel akkan pendaftaran
dengan BSKL. Dengan itu, sahamnasi h dapat di pi njamdan j ual an si ngkat
dapat diteruskan. Bagi nenghenti kan keadaan i ni, senmua sahamdi kehendaki
di daf t ar menggunakan nama sebenar pem|ik dengan BSKL. Penilikan ol eh
syari kat nom nee ti dak diterinma dan sebarang perubahan pada pem | ikan i ni
tidak akan di daftarkan di BSKL serta di anggap ti dak sah.

Bagai manapun, pel aburan | angsung asi ng dal amkapasiti produktif
di kecual i kan dari pada | arangan terhadap penul angan nodal mahupun
keunt ungan. Keputusan sebul at suara i ni masi h bol eh di pi nda at au di ubah
sel epas 6 Ogos. Bagai manapun, tiada al asan kukuh unt uk berbuat demi ki an.
Mal ah, keadaan senaki n nendesak Ri nggit Mal aysi a di el ak dari pada terus
menj adi nmangsa serangan dan spekul asi mat a wang sel ai n menj am n kest abi | an
mat a wang.

Pada 7 Ogos: | HT nel apor kan ~ Kebi nbangan Ter hadap Penurunan N | ai Mata
Wang Beijing - Yuan Jatuh Ke Tahap Terendah Dal am Li ma Tahun di Pasaran
Gel ap'. Financial Tines nel aporkan: "Pasaran Saham Hong Kong pada t ahap
terendah tiga setengah tahun - Spekul at or Bi mbang kom t men pi hak ber kuasa
t er hadap penanbat an dol ar Ameri ka dan Chi na berjanji tidak nenurunkan
nilai nmata wang"

Dal am kel uaran pada 8 Ogos: The Asian Wall Street Journal mel aporkan
“Masa depan bur uk ekonom Kkelihatan di Asia'. Pada nuka surat utanmanya,
AWSJ nener bi t kan rencana nengenai "~ Pili han Beijing: Pertahankan Kestabil an
atau Yuan'. | HT nenbant ah nel al ui | aporannya " Kri si s Kewangan Menbebankan
Hubungan Politik Jiran Asia'. Dal aml aporannya pada nuka surat lain, |HT
nel apor kan " Vi et namnenur unkan ni | ai Dong sebanyak t uj uh peratus' dan
" Spekul at or nmenggi at kan serangan pada nata wang Asia - Yuan dan Dol ar Hong
Kong al am tekanan'. Financial Tines nelaporkan "~ Peniaga Chi na Menggunakan
Dol ar Aneri ka Syari kat ' .

Mij ur, pada hari Ahad, nedi a berehat. Bagai nanapun, pada hari Isnin, 10
Qgos, berita-berita yang buruk ini di paparkan semul a. Fi nancial Ti nes
nel apor kan " Mal aysi an race runours spark fears' (Khabar angi n nengenai
kaumdi Ml aysi a cetus kebi mbangan). Mereka yang tiada di sini tetapi tahu
mengenai Mal aysi a perl u dii ngat kan bahawa cerita i ni bukanl ah berki sar
kepada nasal ah Mel ayu- G na atau G na-Indi a mahupun Mel ayu-1ndia tetap
nmengenai masal ah yang nungki n ti nmbul nenbabi t kan rakyat Ml aysi a dengan
pekerja tanpa izin Indonesia;, yang mana pada fi ki ran saya bukanl ah nasal ah

per kauman.
Pada 10 Ogos, berita bai k dari pada Asian Wall Street Journal ialah
" Pel abur Menj angka Pasaran Saham Asi a akan nerosot lagi'. Ini di sebalik

haki kat bahawa pasaran sahampada ni nggu sebel utmya nmenj unam | anj ut
sebanyak 12 peratus di Jakarta, Manila (-9.9 peratus); Kuala Lunmpur (-9.6
peratus) dan Hong Kong (-7.2 peratus) manakal a Tokyo hanya jatuh 3.4
per at us.

Saya j uga hanpir nem nta nmaaf dengan i khl as kerana ti dak neruj uk kepada
taj uk berita nmengenai keadaan kroni k nmenbabi t kan keadaan nmanusi a dan
sosial hasil dari krisis Asiaitu. Untuk nmenbuat keput usan ekonom atau
kewangan atau nilai mata wang tanpa nenghitung kesan buruknya ke at as
manusi a dan keadaan sosi al nya, adal ah sesuatu ti ndakan yang amat bodoh



Mal ah i a adal ah satu j enayah. Dan saya akan mengat akan i ni, tanpa nmengira
berapa ramai pakar yang geni us yang neniliki Ph. D dal ambi dang ekonomi

at au kewangan, yang berkat a ner eka ti dak ki sah nengenai perkara yang bukan
menbabi t kan ekonom , kewangan atau nilai mata wang.

Saya benar-benar terkejut sekarang bagai mana hanya dengan nenbaca t aj uk
berita setahun | al u bol eh nmenj adi testinoni terbaik nengenai
ket i dakt ent uan kedudukan ekonom , kewangan dan nil ai mata wang pada t ahun
I al u.

Seperti yang anda tahu pada 14 Ogos, 1998, Hong Kong, pusat pasaran
bebas kapitalis | ai ssez faire, nenmbuat keputusan untuk nengecewakan
mani pul at or pasaran sahamdan nmat a wang dengan nmenbel i secara pukal di
Pasar an Saham Hong Kong.

Kegawat an mat a wang el anda Ameri ka Latin pul a. Russia turut nmenjadi
mangsa dan beber apa gol ongan kaya yang popul ar kehi | angan berbilion dol ar.
LTCM wal aupun nenpunyai dua orang penenang hadi ah Nobel bi dang ekonom
sebagai penasi hat tidak | ama sel epas i tu turut nengal am kerugi an besar,
dan terpaksa di bantu ol eh rakan di jawatan tinggi Anerika. Seperti yang
anda tahu, Asia yang turut nmengal ami kegawat an yang pal i ng serius pernah
di al am , akhirnya kenbali ke | andasan penul i han.

Saya sudah nenberi anda ganbaran nengenai | atar bel akang ant ar abangsa
yang nendorong keput usan kam : nmemang waj ar bagi bot kecil yang dil anda
gel ombang kencang unt uk nmencari perlindungan - dengan berlindung dal am
tel uk yang | ebi h tenang.

Sekar ang bi arkan saya j el askan nengenai | atar bel akang pengal anan,
kegagal an dan krisis di Ml aysi a. Haki katnya i al ah kam tel ah mencuba
hanpi r semua unt uk nmenangani keadaan yang nel anda itu. Dan senua yang kami
cuba gagal .

Seperti yang ramai tahu, pada peringkat awal, bersana sel uruh duni a yang
| ai n kam turut nmenperkecil kan kesan seri us beri kutan krisis Baht yang
bermul a pada 2 Jul ai, 1997. Setiap orang, daripada | M- ke bawah, gagal
nmenj angka bet apa seri usnya kesan apa yang di panggi | jangkitan serantau.

Pada pertengahan Jun, 1997 Mal aysi a t el ah nmeneri ma kad | apor an kemgj uan
A+ dari pada M chel Candessus sendiri. Kam Kketika itu sudah tentu berasa
amat yaki n bahawa kedudukan kam bukan seperti ~Mexico' atau " Thailand'.
Mal ahan begi t u yaki n sekal i, hi ngga nenyebabkan kani dengan pant as dan
tanpa ragu-ragu berjanji untuk nenberi bantuan kewangan AS$1 bilion kepada
Thai | and, sekal i ganda nengatasi janji AS$500 juta ol eh Australia. Kam
kermudi an berjanji bantuan AS$1 bilion | agi kepada | ndonesi a.

Kermudi an, pasaran sahamnul ai runtuh dengan begitu drastik, begitu juga
dengan Ringgit Mal aysi a. Ekonom sebenarnya - mereka yang nengel uar kan
produk benar dan per khi dmat an ber bandi ng i nstrunmen kewangan - menyusul i
terjejas berturut-turut.

Apabi | a ekonom sebenar nul ai runtuh, kam menrbuat kesil apan yang paling
besar. Kam neneri nmapakai apa yang di panggil "“pakej IM-tanpa IMF . la

Sebai k sahaja krisis tercetus, perm ntaan donesti k dan pel aburan
t er paksa di t eguhkan. Tetapi apakah yang kam | akukan? Di bawah nasi hat
I M=, kam nenganbi | keputusan untuk tidak menyangga t et api nmengur angkan
per bel anj aan fi skal sebanyak 21 peratus. |ni adal ah kesil apan yang pal i ng
besar kam | akukan. Tetapi kam seperti biasa begitu patuh sekali.

Kam sepat ut nya nenut uskan unt uk mengadakan bel anj awan defisit, sesuatu
yang manpu kam | akukan sel epas bertahun-tahun menpunyai | ebi han
bel anj awan. Tetapi sekali | agi kam nengi kut nasi hat terbai k | M. Kami
terus nenyasar satu |l agi | ebi han bel anj anan.

Kam sepat utnya tidak harus nmengganggu operasi bank. Sebal i knya kam
menberitahu nmereka supaya nenghenti kan reji menambul an hut ang ti dak
berbayar (NPL) dan nmenberitahu nereka supaya nmengguna pakai tenpoh tiga
bul an reji mNPL. Dengan itu kam menbantu nmenceki k sekt or perni agaan | ebi h



pant as.

Tetapi itu masih tidak mencukupi. Kam menberitahu nereka supaya ti dak
mem nj ankan | agi wang kepada apa yang di panggil aktiviti yang tidak
produktif. Dan bank terus menghenti kan sebarang pi nj aman. |a seol ah-ol ah
tidak ada | agi bi dang yang produktif pada mereka.

Kam di beritahu pasaran tidak akan nenyaksi kan sebarang penul i han
keyaki nan sehi ngga nmer eka nenyaksi kan darah mengal i r. Mereka ingin
nmenyaksi kan perni agaan ki ta nusnah dan pupus. Kam nenurut perintah tetapi
i a masi h ti dak nencukupi. Darah, mal ah | ebi h banyak darah nest
di t unpahkan.

Dengan keceder aan begi tu parah, kam terus berfikir nmengapa kam nenj adi
senaki n | emah. Dan nmengapa nasi h tidak ada penul i han dan keyaki nan masi h
ti dak dapat di pulihkan.

Sepat ut nya kadar faedah harus di pertahankan nal ah di kurangkan, tetap
kam nenganbi | keput usan unt uk neni ngkat kan kos pi nj aman pada tahap ti dak
ada perni agaan yang akan sel amat. Ti dak nengej ut kanl ah, apabil a banyak
per ni agaan hancur nusnah sanma sekal i

Apabi | a perni agaan terhenti, ekononi nenjunamseperti batu terhenpas ke
bum . Inilah yang terjadi. Ekonomi Mal aysi a nmenj unamseperti batu.

Sej ak dari awal |agi, saya dituduh ol eh nedi a asi ng nengamal sikap
“nmenafi kan keadaan'. Saya nengaku, saya nenpunyai pandangan berbeza
mengenai punca kegawat an ekonom . Ti dak neneri ma pandangan yang di teri ma
ramai diterjemh sebagai "~ nenafi kan'. Saya ti dak nenyal ahkan hanya nedi a
asi ng sahaj a. Mal ahan ada pengkhi anat tenpatan turut nel aungkan tuduhan
“nmenganal kan si kap nenafi kan.

Apakah pili han yang ada di hadapan kita? Ji ka kita tidak nmenai kan kadar
faedah ke tahap I ebih tinggi, sejum ah besar Ringgit Ml ayi a akan
ber pi ndah ke Singapura, di mana pendeposit bol eh nmendapat pul angan | ebi h
35 peratus. Pendeposit ternyata tidak ki sah Ri nggit nereka diturunkan
nil ai ol eh penyangak mat a wang, sel agi mer eka bol eh nendapat pul angan
tinggi daripada deposit nereka. Jadi Ringgit nengalir kel uar dan bank
t enpat an di ti nggal kan tanpa wang unt uk di pi njam Spekul at or neni nj am
menbuat jual an si ngkat dan menurunkan nilai Ringgit |ebih teruk.

Tetapi jika kam cuba untuk bersai ng dengan Si ngapura dan nenol ak kadar
faedah | ebi h tinggi, perniagaan kita akan terus terhenti. Ekonom sebenar
akan senmaki n nusnah.

I ni adal ah apa yang sebenarnya yang berl aku. Apabila kam menbuat
keput usan unt uk nengadakan kawal an mat a wang pada 6 Ogos, kam tahu KDNK
kam pada suku kedua 1998 akan nengal am penguncupan besar, pada tahap
yang ti dak pernah berl aku sejak kel ahi ran Mal aysi a.

Mat a wang kam juga tel ah jatuh dari RMR. 50 untuk setiap dol ar Anerika
kepada RM4. 80 pada satu keti ka. Inflasi yang tidak pernah di al am sebel um
i ni berlaku. Dana mal ahan kos sara hi dup neni ngkat begitu pantas, lebih
ramai orang kehi | angan pekerj aan dan pendapat an. Kegawat an sosi al sudah
pasti akan nenyusul i, begitu juga dengan keti dakstabilan politik. Ml aysia
mengi nport hanpir AS$80 bi | i on barangan dan per khi dnmat an. Pada kadar RV4
kepada setiap satu dol ar Anerika, kehilangan kuasa beli adal ah pada AS$48
bi l'i on.

I ndeks pasaran sahamj uga nmenjunamdari |ebih 1,000 rmat a kepada 262 pada
huj ung Ogos 1998. Modal pasaran bernilai RMBOO bilion jatuh kepada kurang
dari pada RMB0O bilion. Bagi bank dan syarikat, kerugi aan adal ah nyat a.
Panggil an marjin tidak bol eh di penuhi dan bank nenghenti kan pi nj aman
kepada syari kat yang sakit, menjejaskan | agi situasi perniagaan yang
senenmangnya t el ah buruk. Penerhati asi ng hanpir secara terbuka genbira
dengan kegagal an syari kat terbabit. |Ia adal ah bai k. Syari kat-syarikat kin
menderita. Tidak | ama | agi keraj aan gersang dari pada penurunan cuka
korporat, akan turut menderita. Dan apa yang akan di | akukan? Sudah tentu



ber pal i ng kepada | M unt uk bant uan.

Tetapi | MF tidak el akukan apa-apa yang bol eh nenberi kesan kepada
negara Asi a Ti nur yang turut nengal ani kegawat an. Apa yang di | akukan hanya
menukar kreditor. Mereka masi h nem nj amwang dan mat a wang ner eka masi h
nmengal am penurunan nilai dan pasaran saham nereka terus menjunam Sebagai
t anmbahan nereka t er pasa menyer ahkan ar ah hal uan ekonom nereka kepada
pi hak berkuasa asing. la itu orang yang hanya nenmenti ngkan usaha unt uk
menebus kenbal i kemanmpuan negara terbabit unt uk nenbayar hut ang asi ngnya.
Ini menj adi objektif tunggal untuk keraj aan. Rakyat mungki n kebul uran,
mer eka mungki n nengadakan rusuhan dan nenbunuh. Hal ini tidak rel evan
asal kan hut ang asi ng bol eh di bayar. | M- dengan penawar pemrul i han yang
begi tu terhad bukanl ah satu alternatif.

Kam mahu mem nj amdari pada pasaran tetapi seperti yang saya j el askan
tadi, agensi penarafan ant ar abangsa dal amhasrat ner eka unt uk nel i ndungi
kam daripada terus nmenjadi penghutang, nenurunkan taraf kredit kam
supaya pi nj aman dari pada pasaran akan menbur ukkan nmasal ah kami .

Dal am pasar an ekonom bebas, kesej ahteraan keraj aan dan negara
ber gant ung kepada kej ayaan at au kegagal an sektor swasta. Ji ka satu
syari kat gagal atau satu kunpul an kecil gagal, kerajaan nmasi h bol eh
mencari jal an untuk nengi nbangi nya. Tetapi jika semua bank dan syari kat
gagal , kerajaan tidak mungki n dapat nenbi ayai nya. Mal ahan ia sendiri juga
akan gagal . Maka akan wuj ud ket i dakstabil an sosial dan politik dan
kemungki nan juga anarki. Justeru kerajaan ti dak bol eh menbi ar kan banyak
per ni agaan gagal . Tetapi itul ah yang berl aku aki bat kesan kej at uhan ni | ai
mat a wang dan harga saham Pasaran bebas adal ah si stemyang bai k. |a bol eh
menyunbang kepada pertunbuhan ekononi dan kesej aht eraan rakyat. Tetapi ia
bol eh di sal ahgunakan dan apabila i ni berl aku, ekononi bol eh di mrusnahkan
sepenuhnya dan rakyat tidak berdosa nenderita.

Kita di Ml aysi a nenganmal kan si st em pasar an bebas tetapi ia bukan satu
agama pada kita. | a hanyal ah si stemekonom yang dicipta ol eh nanusi a yang
tidak senpurna. Ketika kita cuba nengi kut nya sebai k nungki n, ti dak ada
sebab untuk kita menerima setiap apa saj a yang di buat atas nana sistemitu
apabila kita tidak | agi nendapat apa-apa faedah dari padanya. Kebai kan
sesuat u si stemdi ukur berdasarkan faedah yang di beri kan. Lagi pun, itul ah
t anggapannya sehi ngga nenbawa kepada perunusannya. Pat utkah kita terus
mengi kut sistemitu secara nmenbabi buta jika ia gagal nmenberi kan hasil ?
Ket i ka si stempasaran bebas sedang ber kenmbang, i a bukan di adakan unt uk
pedagang nmat a wang nenbuat keuntungan besar dal amnasa semal anan. |a
di reka unt uk persai ngan adil di antara yang set andi ng unt uk perdagangan
bar angan dan per khi dmat an sebenar, unt uk pengal i ran bebas pel aburan ke
mana i a di perl ukan dan di mana keuntungan hasil aktiviti perdagangan bol eh
di buat. Ti ada seorang pun yang nengi syti har kan bahawa mat a wang pat ut
di anggap sebagai konoditi untuk di dagangkan seperti gul a atau kopi . Mata
wang hanyal ah fasilitator perdagangan, kaedah bagi nengganti kan
per dagangan secara tukar barang (barter) atau penbayaran nenggunakan | ogam
ber har ga.

Tanpa perdagangan mat a wang, pasaran bebas masi h bol eh berfungsi .

Mal ahan sej ak | ama dahul u ti dak ada perdagangan nat a wang keti ka
per dagangan dan ekonomni duni a ber kembang. Kadar tukaran yang tetap
nmenbol ehkan ni |l ai dil et akkan kepada bar angan dan per khi dmat an. Gangguan
bol eh berl aku apabi | a ker aj aan nengubah kadar tukaran tetapi kerosakan
kepada per dagangan duni a sangat kecil| berbandi ng dengan huru hara ekonom
sel uruh duni a dal am t enpoh dua tahun lalu. Kita di Ml aysi a berasa kita
bukan bersi kap tidak setia kepada pasaran bebas jika kita tidak
menbenar kan per dagangan nmat a wang. Per dagangan sebenar kita tidak
seharusnya t er ganggu begi tu j uga pel aburan asi ng dal ambi dang pr odukti f.
Tet api ekonomi Mal aysi a j uga nmer ana aki bat nmani pul asi nel anpau pasar an



saham terutamanya aki bat jual an si ngkat. Kegi atan pasaran sahamin

bi asanya diterinma tetapi apabil a pedagang besar dengan keupayaan nmengger ak
harga sahamnai k atau turun sesuka hati, ia bukan |agi spekulasi. la tidak
| ai n adal ah mani pul asi. Seperti mana urus ni aga dal aman ti dak di benar kan,
kita tidak nmelihat sebab mengapa mani pul asi pat ut di benarkan

Ker aj aan sudah nenghenti kan j ual an si ngkat di BSKL tetapi Singapura
mewuj udkan pasaran pesi siran haramdi nmana keraj aan Mal aysi a ti dak ada
kuasa unt uk nmengawal nya. Ji ka ekonom Mal aysi a mahu di st abi | kan, maka
operasi CLOB perlu di henti kan.

Maka pada 1 Septenber 1998, Ml aysi a menghenti kan per dagangan ri nggit
dan operasi CLOB. Ringgit yang berada di |uar Ml aysi a dal am bent uk apa
pun akan nenj adi tidak sah mel ai nkan di hantar pul ang dal amt enpoh sebul an
daripada tari kh itu. Dana yang di | abur kan dal amsaham Ml aysi a ti dak bol eh
di bawa kel uar negara dal am nmasa set ahun wal aupun nodal |ain yang
di | abur kan di Mal aysi a bol eh kel uar dan nmasuk secar a bebas. Keuntungan
j uga bol eh di bawa kel uar dengan bebas.

Dari pada spekul at or mata wang asi ng, pel abur ekuiti asing, ahli ekonom
pasaran bebas, dan akhbar bahasa | nggeris dunia, hanya datang tiga bentuk
tindak bal as;

- kecaman hebat dan berterusan

- kecaman yang di ganbar kan sebagai wacana i nt el ektual ; dan

- kecaman dal am bent uk nasi hat percunma yang tidak di m nta.

Kawan saya, George Soros yang agung, nenyifatkan | angkah 1 Septenber
sebagai "nel anpau". Ber dasar kan pandangannya nengenai duni a dan
keper | uannya unt uk menbuat duit dari pada per gerakan besar mata wang, naka
tidak sangsi lagi ia adal ah "nmnel anmpau”.

Busi ness Week nel abel kan Mal aysi a sebagai "Ekononi Penbel ot ".

The New Yor k Ti mes nel apor kan pegawai kanan pent adbi ran Clinton sebaga
berkata peristiwa di Ml aysi a sebagai "satu tragedi". Langkah-|angkah
kita, katanya, adal ah "kegagal an yang hebat ".

Maj al ah Ti ne neneti k pakar yang berpusat di Bangkok sebagai berkat a:
"Mahat hir sedang mengubah Mal aysi a nenj adi sebuah Myannmar. | a akan
mewuj udkan pasaran gel ap untuk mat a wang dan akan berl aku pani k di dal am
negara untuk menbeli dollar AS."

Busi ness Wek yang berilmu itu berkata | angkah ber kenaan bol eh
"merunt uhkan ri zab asi ng dan menungki nkan penurunan nil ai mata wang serta
menyebabkan sekat an perdagangan.” Ahli ekonom yang agung, MIton
Fri edman, menberitahu duni a bahawa ti ndakan Mal aysi a adal ah "pili han
pal i ng buruk yang mungki n".

International Herald Tribune yang agung nengi syti har kan bahawa " Mal aysi a
m nggu | al u menut up pi ntunya kepada ekonom sejagat." Satu kenyat aan yang
amat ker as.

Penganal i si s yang berpusat di London berkata Ml aysia menderita "Krisis
@ . Ini, saya yakin, senmestinya rujukan kepada haki kat bahawa kita tidak
ada dua peneri ma Anuger ah Nobel ekonom untuk nenasi hati kita. la tidak
mungki n ruj ukan kepada andai an yang seri ng di buat, yang saya pasti adal ah
benar, bahawa "Apa yang Dr Mahat hir tahu nmengenai ekonom boleh ditulis di
bel akang setem"

Kecaman dari pada spekul at or dan mani pul at or nmata wang yang ti dak | agi
bol eh menbuat duit dari pada kesengsaraan ringgit bol eh saya nengerti.
Kecaman dari pada pel abur ekuiti asing yang terpaksa nenunggu sel ana
set ahun bol eh saya teri ma. Kecaman dari pada ahli ekonom pasaran bebas
j uga bol eh saya nengerti. Senemangnya kita sudah nenentang satu sistem
yang di anggap suci. Tetapi kecaman dari pada akhbar bahasa | nggeri s duni a
agak nmenghai rankan

Seperti apa yang dapat dilihat, hujah yang dil enparkan kepada kani ial ah
kita teramat bodoh. Bencana akan neni npa serta nmerta. Ml aysi a hancur



Habi s.

Apabi | a sudah j el as bencana ti dak nmeni npa dan Mal aysi a ti dak hancur
tidak habis, kita lihat pul a hujah bahawa sekiranya kemati an tidak
ber| aku, ekonom Mal aysi a akan | unpuh. Kesan j angka seder hana amat besar

Apabi | a sudah j el as bahawa Mal aysi a sudah berjaya dan menuj u ke ar ah
penul i han, huj ah terbaru i al ah pencapai an Mal aysi a adal ah j el as t et api
ekonom yang nenerinma bantuan | M- sudah mencapai kej ayaan yang sanma dengan
kita tanpa perlu nenganbil | angkah kawal an nodal .

Pendukung huj ah ini seol ah-ol ah tidak dapat nelihat satu |l ojik. Jika
mer eka bol eh ber huj ah bahawa negara | ai n nencapai hasil setandi ng tanpa
perlu mengadakan kawal an mat a wang, bukankah bol eh di huj ah bahawa kita
berjaya mencapai apa yang di capai negara | ai n t anpa perl u nmenghar ungi
derita pengangguran yang besar; tragedi kanak-kanak terpaksa berhenti
sekol ah; kenmusnahan kel as pertengahan yang menganbi| masa sel ama satu
generasi untuk kita bina; pertunpahan darah di jal anan dan huru hara
politik di seluruh tanahair.

Ki ta berupaya nencapai apa yang di capai negara | ai n; tanpa perl u nenbuat
hut ang besar; tanpa nenbebankan generasi akan dat ang dengan bebanan
menbayar hut ang yang besar; tanpa perl u nenggadai emas per ka dan bar angan
pusaka kel uarga; tanpa perlu el el ong syari kat korporat kita yang amat
ber har ga kepada pi hak asi ng pada harga yang amat rendah; dan tanpa perlu
untuk nel utut kepada sesiapa; tanpa perlu nmenci umkaki sesi apa.

Apa yang nyata, apa yang kita fikir amat penting bagi kita nmungkin tidak
sepenting itu kepada orang | ai n. Ekononi Asi a Ti nur senuanya ber beza.

Per bandi ngan bi asanya sukar dan tidak adil. Tetapi yang pasti setiap
negar a ber hak nenbuat keput usan nmengenai keut amannya dan nemnilih jal annya
sendiri ke arah pemuli han

Dan paling jelas, |angkah yang bukan | azim berani dan nantap yang kita
anmbi|l 366 hari |alu sudah menbuahkan hasi |

Kita di beritahu bahawa akan berl aku pengal i ran kel uar nodal secara
besar - besaran. Orang akan nmemecahkan pi ntu untuk cuba nmendapat kan dol ar
AS. Kadar faedah akan di nai kkan ker ana kekurangan teruk kecairan t unai
Akan ada pasaran gel ap di setiap ceruk negara. Akan berl aku birokrasi yang
mel anpau ker ana ranai kaki t angan awamdi per| ukan unt uk ment adbi r si stem
i tu. Rasuah akan berl el uasa kerana rakyat dan peni agaan Mal aysi a menbel i
bekal an mat a wang yang pasti nya anat terhad. Pengeksport akan nmenbuat
perisyti haran yang kurang dari pada nil ai eksport sebenar mereka
Pengi nport akan menbuat perisyti haraan | ebi h dari pada i nport sebenar
mer eka. Har ga per pi ndahan akan berl el uasa. Ringgit tidak mungki n akan

stabil. Mal ahan, ia terpaksa diturunkan nilai. Tidak perlu di kat akan
pasar an sahamakan terus nerudum Saham Mal aysi a tidak akan bernilai satu
sen pun.

Sehi ngga hari ini, masi h ada ahli ekonom yang paling beril mu bol eh
menenui dal amfi ki ran nereka pasaran gel ap yang ti dak nungki n dapat kita
temui. Ringgit kekal kukuh. Ml ahan, jika ada kebi nbangan, kebi nbangan itu
dan harapan semnua i al ah ringgit akan terus nengukuh

Manakal a bagi pasaran saham saya nungki n hanya perl u nenyebut bahawa
pada akhir Ogos 1998, sebel umsesi apa dapat nenghi du | angkah kawal an mat a
wang kita, Indeks Komposit Kual a Lunpur berada pada 302 mata. Menjel ang
m nggu pertama Jul ai 1999, ia sudah nel onj ak mengat asi paras 870 nat a.
Sejak itu ia mengal am penbetul an. Saya amat yakin i a akan kenbal
nmeni ngkat tidak | ama | agi

Set ahun | al u, pernodal an pasaran sahamdi BSKL adal ah di bawah RMB0O
bilion. |a sekarang berada | ebi h dari pada RVb0O bi | i on. Lebi h dari pada
RM250 bi | i on sudah di wuj udkan. Kesan kekayaan sudah berjaya nmenenui
rent aknya dal am ekonom kita

Bagi kadar faedah yang penting itu pula, kadar asas pinjaman pada Ogos



1998 adal ah 11.7 peratus. Hari ini, ia berada di bawah tuj uh peratus.

Pada Ogos 1998, eksport kita berada pada AS$5.79 bilion, kurang 17.8
kepada AS$6. 9 bilion, bertanmbah 17. 8 peratus berdasar kan t ahun ke t ahun
Pencapai an eksport Kkita nel anpaui pencapai an ekonom lain di Asia Tinur.

Pada Ogos 1998, rizab |l uar negara kita berjun ah AS$20 bilion. Menjel ang
akhir Julai tahun ini, ia sudah neni ngkat kepada AS$32 bilion, peni ngkatan
sebanyak 60 peratus dalamtenpoh 11 bul an

Pada Qgos tahun | al u, kita nmenmpunyai cukup rizab untuk nenbi ayai i nport
berterusan sel ama enpat bul an. Menj el ang Jul ai, rizab | uar negara kita
cukup unt uk nenbi ayai inport berterusan sel ama tuj uh bul an.

Saya mi nta nmaaf kerana nenghanpakan pengkritik kita. Dahul u, sekarang
kita tidak menj angka akan nenghadapi kekurangan t ukaran asi ng. Dahul u dan
sekarang ki ta tidak nenj angka akan kekurangan kecai ran. Dan dengan kadar
si npanan yang ketiga tertinggi di dunia - nelebihi 40 peratus KDNK - kita
ti dak bergant ung kepada nodal | angsung asi ng wal aupun ki ta sudah tentu
sukakan pel aburan | angsung asi ng.

Pada Ogos 1998, kadar inflasi adal ah 5.6 peratus. Pada Jun tahun ini,
kadar i ni nmenurun kepada 2.1 peratus. | ndeks Harga Pengel uar adal ah 14.5
peratus pada Ogos. |a nerudumkepada negatif 6.7 peratus pada Jun

Bi | angan penber henti an kerja bul anan j at uh dari pada 7, 125 pada Ogos
kepada 1, 580 pada Jul ai, enpat setengah kali |ebih rendah

Manakal a, bil angan kekosongan pekerjaan neni ngkat dari pada 6, 005 pada
Qgos kepada 9, 711 pada Jul ai

Bagi sektor perbankan, purata ni sbah kecukupan nodal berwaj aran ri si ko
bank di Ml aysi a pada Ogos 1998 i al ah 8.2 peratus, iaitu dalamlingkungan
t ahap pi awai an ant ar abangsa yang di t et apkan ol eh Bank of Internationa
Settl enents. Pada Jun tahun ini nisbahnya ial ah 12.7 peratus.

Hut ang ti dak berbayar (NPL) si stem perbankan pada asas enambul an pada
Qgos i al ah 11. 4 peratus. Bertentangan dengan j angkaan pakar asi ng yang
menj angkakan NPL neni ngkat ke paras paling tinggi, sebaliknya kadarnya
jatuh ke paras 7.9 peratus pada Mei tahun ini.

Ber dasar kan asas tiga bul an pul a, NPL pada Septenber ialah 12.8 peratus.
Saya m nt a naaf kerana nmengusut kan yang berfikir | ebi h ber penget ahuan.
Tetapi NPL pada asas tiga bulan pada Mei |alu hanya pada kadar 12.7
per at us. Bandi ngkannya dengan 30 peratus atau 40 peratus di negara-negara
I ain.

I ndeks Pengel uaran Perindustrian nencat at kan negatif 14.5 peratus pada
Ogos tahun | al u. Pada Jun tahun ini indeks itu mencatatkan pertunbuhan
positif 12.4 peratus.

Jual an ker et a penunpang nel onj ak dari pada 13, 701 pada Ogos 1998 kepada
20, 141 pada Jun 1999. Jual an not osi kal mnel onj ak dari pada 19, 369 kepada
21, 225 manakal a j ual an kender aan komersi | baru pul a meni ngkat dari pada
1, 681 pada Ogos tahun | al u kepada 2,691 pada Jul ai

Saya bol eh berterusan mengenukakan perangkaan tetapi jika anda ti dak
suka at au ti dak nenpercayai perangkaan, |ihatlah sendiri keadaannya di
kedai dan restoran. Cuma berikan sedi kit nasa tanbahan kerana kesesakan
lalu lintas sudah rmul a kenbal i .

Dal amsuku keti ga 1998, kam nengal am kenerosotan ekonom yang buruk
Pada suku keenpat 1998 kedudukannya adal ah | ebi h bai k tetapi kadar
penguncupan nasi h | agi dua angka

Menj el ang suku pertanma tahun ini, kam sudah berjaya nmenul i hkan
kedudukan i tu kepada pertunbuhan negatif cuma 1.4 peratus. |a adal ah satu
pencapai an begitu bai k kerana jika tidak di sebabkan ol eh pertunbuhan
negatif 7 peratus pada bul an Januari yang ber punca dari pada cuti sanbutan
perayaan Hari Raya Puasa dan Tahun Baru Ci na, pertunbuhan pada suku
pertama itu sepatutnya positif.

Ki ni saya bol eh nenberitahu anda bahawa dal am suku kedua, kami



nmencat at kan pertunbuhan positif 4.1 peratus.

Kam tahu bahawa kam sudah nel akukan penul i han ekonom yang begitu
besar. Secara tekni kal nya, kenel eset an ekonomni di defi nasi kan sebaga
pertunbuhan negatif dua suku tahunan berturut-turut dan oleh itu, kam
ki ni bol eh ber kat a bahawa kenel eset an ekonom besar yang di hadapi pada
1998 sudah berakhir.

Kam ki ni menerima banyak pujian, kadangkal a dari pada nmer eka yang ti dak
di j angkakan.

Pengar ah Urusan Pasaran Hutang Asi a, Morgan Stanl ey Dean Wtter, M chae
Dee berkat a: "Langkah yang di anbi | sudah. .. mengurangkan ket i dakt ent uan
kepada kejutan | uar. Mal aysi a seharusnya ber bangga dengan pencapai annya
kerana i a ti dak nenggunakan | angkah perul i han | MF t et api nenj auhi nya. "

Nai b Presi den dan Penganal i si s Kanan Hut ang Negara Morgan Stanl ey, Ann
G nsberg berkata: "Kawal an nodal itu di gunakan dengan betul. Ml ah ia
nmenj adi kan negara itu (Ml aysi a) - yang nenpunyai imbangan penbayaran yang
kukuh - | ebih kompetitif."

Penasi hat Kanan di Bahagi an Asia Pasifik | M-, Margaret Kelly pul a
ber kat a bahawa Mal aysi a "sudah dengan bi j aknya nmenggunakan yang di sedi akan
ol eh kawal an nodal itu." Ketua nonbor satunya, M chel Candessus berkat a:
"Saya nemuj i cara bagai mana Mal aysi a manpu nel aksanakan si st emkawal an
yang sederhana."

Candessus dal amkonennya nmengenukakan sat u sebab nengapa kawal an nmat a
wang kita berjaya. |a sememangnya sat u si stemyang | onggar. Bertent angan
dengan anggapan pengkritik, | angkah yang di anbil Mal aysi a bukanl ah
“draconi an', tidak menghukumat au nenyusahkan. Ti ada nasal ah bi r okr asi
kerana bank komersil| mnel aksanakan kawal an i ni nel al ui kaedah bi asa yang
di j al ankan sel ama i ni

Sebab kedua i al ah kej ayaan ki ta dal ampasaran eksport. Kemasukan tukaran
wang asi ng berl aku secara pukal . Berbeza dengan amaran yang di beri kan
gol ongan yang suka nmenperkeci | -kecil kan kita, tiada masal ah kekurangan
t ukaran wang asi ng dan ti ada masal ah kecairan. Kita perlu tegas tetap
kit a nmenmpunyai keupayaan unt uk nel aksanakan apa yang di panggi | Candessus
sebagai si stemkawal an yang | onggar. Mal aysi a dii banjiri dana. Saya ti dak
nmencadangkan mana- mana negara unt uk nencuba kawal an pertukaran mata wang
j i ka mereka gagal nenj ana | ebi han dagangan yang besar.

Sebab ketiga kej ayaan kita ialah kita i khlas untuk nmenj anm n ket abi |l an
Ri nggit Mal aysi a, bukan nil ai nya. Kita nahukan kadar yang tetap unt uk
Ri nggi t, bukannya tinggi

Keenpat, kita berjaya kerana kita berhati-hati menstabil kan Ri nggit pada
paras yang nunasabah, bukan terlalu tinggi - atas al asan kestabil an
t ekni kal dan kerana ki ta sentiasa nenpunyai perancangan unt uk pasaran
eksport dan daya saing. Kita sememangnya ti dak akan cuba unt uk nenai kkan
kadar Ringgit yang asasnya ti dak bol eh di t et apkan kerana Ri nggi t dinil ai
sewaj arnya. Kita tidak pernah tergopoh-gapah atau menmpunyai sebarang sebab
unt uk nmenukar Ringgit kepada tukaran asing tanpa sebab

Sebab | ai n atas kej ayaan ki ta i al ah dengan keyaki nan bahawa nel al ui
| angkah i ni, keyaki nan pada pasaran saham keyaki nan pada Ri nggit Ml aysi a
dan ekonom sebenar, ekonom negara akan segera pulih. Tanpa keyaki nan i ni
yang di bi na dal am t enpoh senal anan, tidak nmungkin kita akan berj aya.
Adakah ki ta dapat neli hat rusuhan j al anan, adakah kita nenderita kerana
keti dakstabil an politik, keyakinan yang ti dak akan kenbal i ?

Di sebabkan keyaki nan dan si kap terbuka kita, kawal an mata wang kita
nenj adi | ebi h berkesan. |a nenberi perlindungan yang terlaluteliti tanpa
sedi kit pun nmenj ej askan per dagangan at au pemul angan keunt ungan.

Ti ada pel aburan | angsung asi ng yang ditari k kel uar, sebaliknya, kita
meneri ma pel aburan | angsung asi ng nel al ui 1 angkah ini. Ini tidak
mengej ut kan nemandangkan pasar an eksport ber kembang. Pel abur ber genbira



sepanj ang perj al anan ke bank ti dak menut up at au mengur angkan oper asi

mer eka. Mal ah pel aburan ekuiti asi ng pun nencat at kenai kan bersi h yang
agak besar ketika mereka nengej ar keuntungan di pasaran sahamyang pant as
nai k.

Unt uk | ebi h pasti, beberapa faktor | uaran banyak menbantu. Dana | i ndung
nil ai berundur secara paksa sel epas nmasal ah LTCM Pendokongnya sudah
nmenj adi | ebih berhati-hati.

Kest abil an mata wang di Asia Ti nur dan pemul i han ekononm di negara Asia
Ti mur banyak nenbant u.

Ki ta bernasi b bai k bahawa ti ada si apa nenyusul atau nenyat akan bahawa
nmer eka ber hasrat nengi kuti cont oh Mal aysi a. Yang bertentangan bol eh
di tol ak ansur. Tetapi yang bi daah tidak bol eh. Kita sepatutnya di hukum
ol eh kapitalis gl obal dan ol eh kuasa-kuasa seunmpamanya andai kita bersikap
bi daah yang ti dak bertol ak ansur.

Kita berterim kasi h untuk beberapa per kenbangan | uaran. Saya ti dak
ber| ebi han bila nermuji pakar yang nenpunyai kom t men kepada Mal aysi a dan
keper cayaan t erhadap negara i ni tidak pernah pudar dan yang nenpasti kan
ti dak kekurangan dal ambutiran

Akhir sekal i, saya patut nenghargai rakyat Ml aysia yang pragnati k, yang
bersatu padu dan bertekad - dari pada pekerja kepada pengusaha, dari pada
pet ani kepada kakitangan awam - unt uk berjuang nenpertahankan kehi dupan
kita dan tahu i ni adal ah suatu perjuangan untuk hidup atau mati serta
menpunyai azamunt uk ber sat u padu bekerja dan berjuang dal amsatu pasukan
unt uk mencapai nmatl amat bersama bagi penul i han ekonom negara yang pant as.

Mer eka adal ah rahsi a sebenar kej ayaan Mal aysi a. Saya t abi k nereka.

( END)
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