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Pel abur asing terus yakin ekononi Ml aysi a

Kadi r Di koh

SETAHUN | al u apabi | a Mal aysi a mengej ut kan duni a dengan nenper kenal kan

| angkah kawal an nodal pada 1 Septenber, spekul ator nmata wang, Ceorge
Soros, menyifatkan | angkah itu sebagai nel anpau. Busi ness Week mel abel kan
Mal aysi a sebagai Ekonom Penbel ot.

The New York Ti nes nel apor kan pegawai kanan pentadbiran Cinton sebaga
berkata peristiwa di Ml aysi a sebagai satu tragedi dan menganggap | angkah
i tu sebagai kegagal an yang hebat.

Maj al ah Tinme neneti k pakar yang berpusat di Bangkok sebagai berkat a:
"Mahat hir sedang nengubah Ml aysi a nenj adi sebuah Myanmar. |a akan
mewuj udkan pasaran gel ap untuk mata wang dan akan berl aku pani k di dal am
negara untuk nenbeli dol ar Ameri ka Syari kat."

Ahli ekonom ternama, MIton Friedman, menberitahu duni a bahawa tindakan
Mal aysi a adal ah "pilihan paling buruk yang mungki n"

International Herald Tribune nengi syti harkan bahawa Ml aysia mnggu lalu
menut up pi ntunya kepada ekonom sejagat, satu kenyataan yang amat keras.

Itu adal ah antara ul asan pakar ekonom asing dan tajuk berita akhbar
serta mmj al ah asi ng selain | aporan agensi beritanya sebai k saja Ml aysi a
menper kenal kan dasar kawal an nodal pada 1 Septenber 1998. Dan banyak | agi
| aporan negatif, seol ah-ol ah Mal aysi a nmel akukan satu dosa besar kepada
duni a.

Keti ka itu, pasaran saham di Bursa Saham Kual a Lunpur (BSKL) jatuh pada
tahap terendah, 262.70 nat a.

Mal aysi a neneri ma kecaman hebat dan agak mal ang sekal i, pada ketika itu
juga tercetus kegawatan politik dal am negara beri kutan penecat an rakan
Pengar ah Urusan Tabung Mata Wang Ant arabangsa (I MF), M chel Candessus
iaitu Datuk Seri Anwar |brahi mdari pada Kabi net dan Umo.

"I ni adal ah satu negara yang pel abur bol eh bat al kan dari pada senar ai
pel aburan sej agatnya... tinggal kan Mal aysi a dan | ebi h bai k | et akkan wang
di Pakistan", kata satu kenyataan sebuah syari kat sekuriti dari Perancis,
Credit Lyonnais Securities Asia ketika itu.

Set ahun kemudi an, Datuk Seri Dr Mahat hir Mhanmad yang sel ama in
di anggap Barat sebagai nenganal kan dasar ekonom yang nenongkah arus,
menbukti kan sermua tanggapan serta tuduhan itu, nel eset.

Kebi mbangan kermungki nan pengal i ran kel uar dana secara besar-besaran pada
1 Septenber 1999, juga tidak berl aku.

Mal ah, BSKL nengharungi tarikh 1 Septenber itu tanpa sebarang kejutan
dengan kebanyakan pel abur asi ng nenbuat keputusan untuk terus nel abur.
Rabu | al u, cuma AS$328 juta (RML. 246 bilion) dan Kham s pul a hanya AS$78
juta (RMR296.4 juta) pel aburan portfolio asing di bawa kel uar, berbandi ng
ramal an sebel umini konon angka itu bol eh mencecah sehi ngga RM20 bilion.
Pada hari ketiga Jumaat kel marin, jum ah yang di bawa kel uar nenerusi akaun
luar itu terus nmenurun kepada cunma AS$50 juta (RML90 juta).

Sebel um Rabu lalu (1 Septenber), dana portfolio yang masuk ke negara i ni
pada 1 Septenber 1998 atau sebel umya, di kenakan cukai kel uar 10 peratus
j i ka di hantar pul ang.

Memandangkan ti ada berl aku pengaliran kel uar dana secara besar-besaran
itu jelas nmenunjukkan pel abur asing tetap yaki n dengan kekukuhan asasi
ekonom Mal aysi a.

Ti dak keterl al uan di kat akan bahawa yang nmengenbar - genbur kan berita
mengenai pengaliran dana itu selama i ni sebenarnya adal ah nedi a asi ng dan
turut didorong ol eh penganalisis asing yang senenangnya senti asa nenandang



negatif terhadap senari o ekonom dan politik Ml aysi a.

Contoh terbaru ial ah | aporan sebuah agensi berita asing kel marin konon
pel abur masi h bi nhang sej auh nana benar angka di kel uarkan ol eh Bank Negara
Mal aysi a mengenai jum ah pengaliran kel uar dana sel epas 1 Septenber lalu
itu.

Mer eka khuatir konon jun ah sebenar itu jauh lebih tinggi daripada yang
di umunkan. Di sinilah menanpakkan kej ahil an nmereka apabil a pem kiran terus
di kerumuni pendapat yang negatif senata-mat a.

Sel ama ini pun, parti penbangkang dal am negara bagai kan teri kut-i kut
dengan persepsi Barat dan nendakwa pemruli han ekonom negara sebagai pal su
di sebalik petunjuk positif yang jel as nengenai kadar pertunbuhan, jual an
kender aan, peni ngkatan eksport, akaun senmsa, peningkatan rizab asing,

i ndeks kepenggunaan, indeks keyaki nan dan jual an perusahaan.

Pel abur sendiri tahu, wal au apapun yang nereka dengar dan baca, nereka
sendi ri akhirnya nenbuat keputusan pel aburan. Mereka tahu di mana dan bila
unt uk el abur

Mal ah BSKL tidak terjejas dengan ketara pada Rabu | al u dengan i ndeks
konposi tnya cuma nmenurun 14. 15 mata untuk ditutup pada 752.91 nmata. Dal am
tempoh set ahun | al u, pasaran sudah nel antun kenbali untuk nai k kira-kira
180 peratus ke tahap sekarang berbandi ng Sept enber tahun | al u.

Sej ak Rabu lalu juga, tiada berlaku tekanan jual an kerana nereka yang
i ngi n berbuat deni ki an, sudah nel akukannya sebel umini. Kebanyakan
pengurus dana asi ng dil aporkan masi h menpunyai porfolio di negara ini dan
bel um nel upuskan pegangan ner eka.

"Oeh itu, potensi aliran kenai kan di BSKL ki ni sermakin mantap terutana
apabi | a petunj uk perul i han ekonom semakin ketara," kata Ahli Jawat ankuasa
Kerja Majlis Tindakan Ekononm Negara (MIEN), Datuk Dr Zai nal Aznam Yusof.

Tekanan jual an cuma berl aku di pasaran Cgos | al u. | ndeks Konposit d
BSKL nmencecah paras tertinggi tahun ini nmencatat 851.67, pada 9 Jul ai
lalu, tetapi cunma nenghadapi tekanan apabila ia turun ke paras 668.21 pada
9 Qgos.

Bagi kebanyakan pel abur asing, Ml aysia kenbali nenjanjikan pel aburan
menari k apabila ia di masukkan semul a ke dal amtanda aras Myrgan Stanl ey
Capital International (MSCl) Februari Ialu.

"I ni adal ah antara perkiraan mereka apabila tidak nenghi raukan 1
Sept enber untuk terus nmengekal kan pegangan nereka di Ml aysi a.

Seset engahnya nenyesal apabila nenari k kel uar dana sebel um pengununman ol eh
MSCl baru-baru ini," kata seorang penganali sis.

Mal ah, pengaliran masuk RVA bilion dana asing sudah berl aku di antara
Februari dan akhir Ogos | alu, apabila tenpoh setahun noratorium nmenbawa
kel uar dana, diganti kan dengan cukai kel uar berkuatkuasa 15 Februari

Kawal an nodal itu turut nerangkum | angkah nenetapkan kadar ringgit pada
RMB3. 80 ber bandi ng satu dol ar Aneri ka dan tidak nenperakui urus niaga
ringgit di luar pesisir. Langkah ini nmenanmatkan terus kegi atan pedagang
mata wang untuk urus niaga ringgit di luar Ml aysia.

Ber dasar kan haki kat ini, Perdana Menteri dal am si dang akhbar sel epas
menberi ucaptama di sinposi um senpena ul ang tahun pertama kawal an noda
Kham s | al u, nenegaskan bahawa Mal aysi a ti dak berhasrat nenarik balik
dasar itu kerana ia tidak meni nbul kan sebarang nasal ah

"Kawal an nodal ini tidak nenudarat kan sesi apa. Kenapa ada yang berkata
mengapa tidak gugurkan kawal an ini. la tidak meni nbul kan nasal ah kepada
kita, ia tidak nmeni nbul kan nasal ah kepada sesi apapun." kata Dr Mahathir.

Penasi hat khas kepada Menteri Kewangan Jepun, Dr Ei suke Sakaki bara yang
| ebi h di kenali dengan nama j ol okan M Yen berkata kawal an nodal yang
di per kenal kan Mal aysi a adal ah berguna unt uk menangani krisis kewangan.

Kat anya, ia harus dianggap sebagai pilihan terbai k yang bol eh di cont oh
ol eh pi hak berkuasa lain di rantau ini.



"Kawal an nodal secara berpilih Mal aysia amat berguna dal am nmena- ngan
krisi s kewangan kerana negara ini nmenmpunyai | ebi han dagangan dan kecekapan
bank pusatnya untuk nmengawal selia urus niaga.

"Oeh itu, dasar ini boleh dianggap sebagai dasar pilihan untuk ekonomi
baru muncul dal am nenghadapi keti dakt entuan pasaran,” katanya keti ka sesi
di al og sel epas berucap nengenai Cabaran Baru Kapitalis Siber di satu
si mposi umdi Kual a Lunpur, Khanis |alu.

Sakaki bara yang di undang khas ke i bu negara untuk nenyanpai kan cer amah
di Si nposi um Ant ar abangsa nengenai Kawal an Modal dan Kerj asanma Kewangan
Asia itu juga sependapat dengan Dr Mahat hir bahawa kegi at an spekul at or
mat a wang perlu di kawal seli a.

Kat anya, kegi atan urus ni aga mata wang perlu didisiplinkan kerana banyak
menberi kesan bur uk.

"Peraturan ant arabangsa perl u di kenakan terhadap pedagang mata wang.
Prasar ana dal am per seki t aran perdagangan nmata wang harus di wuj udkan. Kita
mahu perat uran ant arabangsa yang sesuai dan perdagangan mata wang yang
| ebi h teratur. Perdagangan mata wang tidak nenberi manfaat," katanya.

Mengi mbau kenbal i ketika beliau nel awat spekul ator mata wang CGeor ge
Sor os pada Cktober 1998, Sakaki bara berkata Soros berada dal am keadaan
yang tidak bersenangat.

"Di a seol ah-ol ah terbabit dalamtragedi Geek. Kita tahu bagai mana
ki sahnya, tetapi tidak ada siapa yang bol eh nengel aknya, " kat anya.

( END)
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