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SAHAM di Bur sa Saham Kual a Lunmpur (BSKL) sekali |agi nengal ani kenerosotan
m nggu | al u apabi |l a dana asing terus menjual pegangan saham nereka

wal aupun di | apor kan hanya AS$456 juta (RML. 732 bilion) dana portfolio

asi ng yang di bawa kel uar dari negara ini sejak 1 Septenber [|alu.

I ndeks Konposit (1K) jatuh 19.47 mata atau 2.55 peratus untuk ditutup
m nggu | al u pada 745.32 nata. Paras terendah ial ah 730. 64 di catat kan pada
Khami s.

Kenyat aan Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahat hir Mhanad pada Khami s
bahawa pasaran sahamtenpatan dal am nmasa terdekat akan sekali | agi
nmeneruskan arah aliran nmeni ngkat turut tidak dapat menbantu nenai kkan
keyaki nan pasar an

Peserta dan penganal i sis pasaran sebal i knya berti ndak bal as terhadap
pendi ri an keraj aan untuk mengekal kan struktur cukai keluar bagi dana
portfolio asing sedia ada.

Laporan nengenai jual an berterusan dana asi ng beri kutan keti adaan
sebar ang pengunmuman nengenai keputusan keraj aan unt uk nel onggar kan kawal an
nmodal berpilih yang dil aksanakannya bertanggungj awab ter hadap kel emahan
pasaran m nggu lalu

Bagai nanapun adakah sebarang sebab untuk berl akunya kebi nbangan
ket erl al uan terhadap ket egasan Mal aysi a unt uk nengekal kan pol i si nya
mengenai kadar pertukaran tetap dan struktur cukai kel uar sehingga seorang
pel abur itu perlu nmenjual pegangan sahamya seperti yang di | akukan ol eh
dana asi ng?

Dengan kej atuhan tinggi sebanyak 32 mata dal amtenpoh dua hari iaitu
pada Rabu dan Khami s, sedikit yang akan menyal ahkan ti ndakan pel abur
mengur angkan kedudukan pegangan mer eka.

Ji ka seseorang itu nenurut hati, dia tentunya akan menjual. Sebaliknya
jika seseorang itu berfikir dan bertanya dirinya sama ada Ml aysi a Ki ni
adal ah | ebi h bai k atau | ebi h buruk dari pada sebel um pel aksanaan kawal an
nmodal pada 1 Septenber 1998, beliau tentunya berfikir dua kali sebel um
menj ual

Orang ranai seol ah-ol ah ti dak nampak kenyat aan bahawa hanya sej uni ah
AS$456 juta saja dana asing yang di bawa kel uar sejak 1 Septenber |alu.
Sebel umini pemerhati nenjangkakan berl akunya pengel uaran secara besar -
besaran kira-kira AS$5 bilion (RML9 bilion), tetapi ini tidak berl aku.

Sat u kenmungki nan yang nunasabah nmengapa | K nmerosot wal aupun jum ah dana
asi ng yang di bawa kel uar adal ah kecil| adal ah di sebabkan ol eh apa yang
di sebut sebagai "stragglers selling" atau "jual an terpaksa" yang nana
pel abur asi ng dan tenpatan enggan nenjual dua mnggu | al u dengan anggapan
bahawa keraj aan akan nenyokong pasaran pada 1 Septenber dan apabila ini
tidak berl aku nereka bertindak nenjual dan nmenyebabkan pasaran menj unam

Adal ah di | aporkan Tenpl et on dan dana asing | ain nmenjual secara besar-
besaran dal amtenpoh tiga hari penghujung mi nggu | al u. Bagai manapun
seseorang itu perlu faham bahawa, sermasa sesetengah pel abur asi ng rmungkin
mendapati Mal aysia tidak nmenari k, tetapi bagi sesetengah pel abur asing
| ai n mereka nmungkin berfikir di sebaliknya.

Sebenar nya banyak pel abur asing yang neli hat dasar Ml aysi a sebaga
pragmati k.

Bagi kita rakyat Mal aysia atau yang sudah tinggal agak |ama di negara
i ni akan nmemaham bahawa dasar kerajaan sejak 1 Septenber 1998
di | aksanakan bagi kebai kan perni agaan dan rakyat. |a dil aksanakan bag



kesel amat an negar a secara kesel uruhannya.

Ji ka Mal aysi a nel aksanakan penyel esai an cara | M-, negara ini mungkin
kel uar dari pada kenel esetan, tetapi bagai mana pul a kos yang terpaksa
di bayar ?

Pendi ri an Mal aysi a untuk terus nengekal kan kawal an nodal adal ah satu
| agi punca kej at uhan harga saham m nggu | al u.

Pengumuman Dr Mahat hir Khanis | al u bahawa Ml aysi a ti dak akan nenbi ar kan
nilai ringgit diapungkan tidak harus dilihat sebagai negara ini adal ah
anti pasaran bebas. D sini sekali |agi kita percaya bahawa orang asing
tersal ah anggap nmengenai niat kita.

Mal aysi a ber pegang kepada kawal an nodal berpilih kerana kebi mbhangannya
mengenai kemungki nan krisi s kewangan yang berl| aku pada 1997/ 98 berul ang
dan bukan kerana sebab | ain.

Jual an dana asing nminggu |lalu turut dikaitkan dengan kekecewaan mereka
kerana keuntungan yang di perol ehi dari pada pasaran saham yang di bawa
kel uar dal amtenpoh 12 bul an di kenakan cukai 30 peratus.

Kadar cukai kel uar itu berkurangan kepada 10 peratus jika keuntungan itu
di bawa kel uar sel epas tenpoh itu.

Bagai manapun jual an nereka perlu dilihat sebagai reaksi keterlal uan
terhadap peraturan itu kerana cukai keuntungan atau turut di kenali sebaga
keunt ungan nodal turut dil aksanakan ol eh negara maju tetapi ia tidak
menj adi i su.

Orang ranmmi seol ah-ol ah | upa bahawa asas ekonom Ml aysia semakin
mengukuh sej ak Septenber tahun | al u. Kekukuhan berterusan angka ekonom
menunj ukkan negara i ni adal ah di |l andasan nmengel uar kannya dari pada kenel ut
ekonom vyang ditinggal kan ol eh spekul ator mata wang pada 1997/ 98.

Secara tekni kal nya, | K sudah nenbuat penbetul an sebanyak 50 peratus
dari pada 667 kepada 803 nat a.

I ndeks itu sudah nengi si jurang kenai kan yang di cat at kan pada 21 Qgos,
iaitu sehari sebel um pengunuman Mal aysi a akan di nasukkan semul a ke dal am
| ndeks Konposit Morrgan Stanley Februari tahun depan

Secara kebetul an, arah aliran sekarang adal ah sama dengan arah aliran
pada Septenber tahun lalu (lihat carta bawah). Perhati kan dalamcarta itu
| K turut berada pada paras terendah sel epas nengi si jurang kenai kan.

Pada Septenber tahun lalu, ia menganbil masa 23 sesi sebelum | K
meneruskan reli baru. Sehingga Jumaat minggu | alu, pasaran sudah nelalu
18 sesi pengukukan.

Ji ka sejarah berul ang, maka pengukuhan sekarang akan nmenbawa kepada rel
baru sel ewat - | ewat nya menj el ang 10 Septenber ini. Berdasarkan jangkaan
arah aliran peningkatan baru itu, pelabur harus nenmegang at au nenanbah
pegangan saham ber kai tan i ndeks yang bernutu dan bukannya nenjual .
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