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Ref or masi si st em kewangan per | ukan konitmen G7

Kadi r Di koh

AKHI RNYA, perjuangan Ml aysi a yang tidak pernah [untur bagi mendisiplin
dan nengawal selia sistem kewangan ant arabangsa nul a nenanpakkan reaksi
positif masyarakat dunia termasuk dari pada Presi den Aneri ka Syari kat, Bil
Cinton

Si dang Kenuncak Kumpul an Negara Maju (Gr) di Col ogne, Jerman Jun i ni
yang di j angka nmemnbi ncangkan refornmasi si stemkewangan ant ar abangsa dengan
usaha menbent uk kerangka kewangan sej agat, nenperakui hakikat itu. Ini
menbawa har apan baru bukan saj a kepada Mal aysi a nmal ah nmasyar akat sel uruh
duni a terutama yang terjejas teruk akibat krisis ekonom yang kini nerebak
tanpa bat as.

Krisis yang bagai kan peluru tiada bermata itu, senemangnya perlu
di tangani segera nelalui tindakan disiplin pasaran yang terlalu bebas
bukan saj a kepada permai n seperti George Soros nal ah sunber dana iaitu
i nstitusi perbankan. Penbi ayaan keterl al uan ol eh bank kepada dana |i ndung
nilai m sal nya nendedahkan kel emahan pent adbi ran korporat, sal ah satu
el enen utama pencetus krisis kewangan.

Sepucuk surat Presiden Perancis, Jacques Chirac kepada Datuk Seri Dr
Mahat hi r Mohanmad nmenpel awa Mal aysi a nenyertai sidang khas | apan ket ua
kerajaan di negara itu, akhir tahun ini bagi nengkaji semul a kerangka
kewangan ant ar abangsa, nenbuka harapan nerintis jalan yang | ebih | uas ke
arah itu menbabi t kan negara nmenmbangun yang nenj adi mangsa utama krisis
ekonom sekar ang.

Dal am ucapannya di San Franci sco nminggu lalu, dinton nengaku
pentingnya satu refornmasi kewangan di | aksanakan bagi menghadapi pengaliran
kel uar nodal asing ke dal am pasaran baru nmuncul dan kerudi an nengalir
kel uar semrul a dengan cepat. Ini kata Cinton nenyebabkan ekonomi terbabit
menj adi nmuflis dan kesannya berjuta-juta rakyat nmenjadi m skin sekelip
mat a sel epas nereka i ni baru saja nenjadi sebahagi an masyar akat kel as
menengah.

Presi den Anmeri ka Syarikat itu kermudi an nengesyorkan supaya Si dang
Kenmuncak G7 di Col ogne nel akukan | ebi h banyak ti ndakan dal am nel aksanakan
reformasi kewangan. Wakil Kunpul an Negar a- Negara Menbangun (GLl5) akan
turut dijenput menghadiri sidang itu. Chirac dal amsurat kepada Dr
Mahat hi r mem nta G15 nenghant ar waki| negara anggota kumpul an ber kenaan ke
sidang di Col ogne itu.

"Chirac berpendapat kemajuan sudah di capai ke arah menberi ruang kepada
negar a menbangun menganbi | bahagi an dal am mer angka fornul a unt uk
mewuj udkan sebuah kerangka kewangan ant arabangsa, " kata Perdana Menteri
menet i k sebahagi an dari pada kandungan surat Chirac itu sekenbalinya dari
Dhaka, Bangl adesh m nggu | al u sel epas nenghadiri Si dang Kenuncak Lapan
Negara | sl am Menbangun (D8).

Keti ka Mesyuarat Kerjasama Ekonom Asia Pasifik (Apec) di Kuala Lunpur,
Novenber lalu, Dr Mahathir antara | ain nenyarankan i su mata wang
di bi ncangkan dal am forumyang turut disertai negara nenbangun. Menurut
Perdana Menteri, forumterbai k untuk tujuan itu ialah dal am Kunpul an 22
yang nerangkum G7 dan Gl5, bukan G7 saja kerana G7 eksklusif kepada
negara sangat kaya dan tidak terjejas teruk ol eh krisis kewangan seperti
di hadapi negara nmenbangun

Bagai manapun, soal khusus nengenai kawal selia perdagangan mata wang itu
ti dak di masukkan ke dal am Peri syti haran Kual a Lunpur kerana badan | ebi h
besar seperti Kunpul an (22 adal ah forum | ebi h sesuai bagi nmenangan



masal ah itu. Menurut Dr Mahathir ketika itu, wal aupun pemni nmpi n negara
anggot a Apec sependapat dengan Mal aysi a nengenai keperl| uan untuk nmengawal
selia kegi atan perdagangan nmat a wang, pel aksanaannya nenganbil masa.

Mal ah, kata Perdana Menteri, Ml aysia dari awal |agi sudah nenyuarakan
mengenai keperl uan untuk berbuat demni ki an.

Wal aupun Peri syti haran Bersanma Apec Kual a Lunpur itu tidak begitu jelas
mendor ong kepada perlunya satu reformasi sistem kewangan duni a, seti dak-
ti daknya 21 negara anggota bertekad untuk nerunuskan strategi ekonom yang
menj urus kepada pertunbuhan, nenggerakkan senul a pengal i ran nodal dan
menent ukan kestabi | an pasaran kewangan.

Per soal an sekarang i al ah sej auh mana kesungguhan dan kom t men negara
maj u G7 terutama Ameri ka Syari kat menangani masal ah ini. Dunia tahu
Ameri ka Syari kat jarang sekali nengotakan janjinya jika tidak ada
kepentingan tertentu. Ml ah sejak krisis ekonom nula tercetus di Asia
Tenggara kira-kira 20 bulan | alu, Anerika Syarikat dan kuasa besar Bar at
bukan saj a kurang nenbantu tetapi nel enpar kan pel bagai tuduhan.

Mer eka nmenuduh krisis itu berpunca dari pada keti daksenpur naan ekonom
donesti k negara yang terjejas, kepen npinan rasuah, sistem perbankan yang
tidak terkawal, defisit akaun semasa yang nel ebar, tanggungan hut ang
| uaran yang banyak dan kenudi an di kai t kan dengan i su kroni sme yang nenebal
di Asia. Krisis itu kemudi an nenul ar ke Russia, Afrika dan Amerika Latin.

Mal ah, saranan Dr Mahat hir supaya si stem kewangan ant ar abangsa di kawal
selia dal am satu ucapan yang nencetus kontroversi di Hong Kong ketika
kemuncak krisis pada Septenber 1997, dijadi kan bahan ket awa dan dil abe
sebagai tidak faham nengenai nekani sme pasaran nata wang yang runit itu.

Ketika itu, Perdana Menteri nendesak masyarakat kewangan ant arabangsa
menghar ankan si stem urus niaga tukaran mata wang asi ng sedi a ada kerana
amal an itu bertentangan dengan noral kemanusi aan dan tidak produktif
sanmbi | nenegaskan si stem kuno seperti itu nmesti di hapuskan demi
kesej aht er aan sej agat .

"Saya nenyat akan senua ini kerana nasyarakat dunia mesti dilindung
dari pada nereka yang tamak hal oba nenyanbar keuntungan. Saya tahu saya
menanggung ri si ko apabil a nmenbuat cadangan ini tetapi urus niaga itu nesti
di henti dan di harankan. Kita tidak |agi perlu urus niaga pasaran nata
wang. Kita hanya perlu nenbeli nmata wang ji ka nmahu nenbi aya per dagangan
tulen. Jika tidak, mata wang tidak harus dijual beli seperti konoditi,"
kat anya nengganbar kan kekecewaan Mal aysi a dal am ucapt anma pada sem nar
menj el ang Mesyuarat Tahunan Tabung Mat awang Ant ar abangsa- Bank Dunia (1 M-
Bank Dunia) di Hong Kong kira-kira 18 bulan | al u.

Sehari kenudi an, Soros yang turut berada di Hong Kong ketika berucap
dal am sat u senmi nar Bank Duni a nenyerang bal as cadangan Dr Mahathir itu
sambi | nenyi f at kan kenyataan itu sebagai mencanpuri urus ni aga tukar
menukar nodal. "Ini adal ah “rencah-rencah kehancuran," kata Soros.

Ki ni, Soros bagai kan “nenjilat |udahnya sendiri' apabila nmula nenperakui
haki kat sebenar dan kel i hatan berkongsi pendapat dengan Dr Mahat hir
wal aupun pem |ik Quantum Fund itu tidak berterus terang nmenyatakan
pandangan Perdana Menteri betul dan tepat. Sebaliknya, Soros nenyat akan
perl unya di adakan segera reformasi sistemkapitalis sejagat. Dal am buku
terbarunya bertajuk The Crisis of G obal Capitalisation, Soros antara |l ain
ber kat a beberapa asas yang nenj ej askan si st em kewangan duni a dan jika i ni
ti dak di bendung, sistem kewangan itu akan pecah “dan kita akan nenerima
kesan buruk dari padanya'.

Ramai | agi pem npin duni a sependapat dengan Dr Mahat hir sej ak
kebel akangan i ni dan Chirac adal ah antara yang ket ara nenyokong pandangan
itu selain pem npin dari Jepun dan Kanada. Cansel or Jerman, Gerhad
Schroeder mi sal nya secara terbuka mengecam spekul at or yang di si f at kan
sebagai pencetus nmasal ah di pasaran saham sanbi| menyarankan sudah tiba



masa duni a ber sungguh- sungguh nmenubuhkan satu kerangka kewangan yang baru

Kecenderungan C i nton yang nul a nengubah pendirian untuk penmbaharuan
si stem kewangan i tu, nudah di faham kerana Ameri ka Syari kat sejak beberapa
bul an | al u sudah merasai bahang krisis yang berjangkit dari Asia itu.
| ndustri Anerika kerugi an RML14 bilion (AS$30 bilion) dal ameksport dan
menyebabkan penbuangan kerja sektor penbuatan serta pendapatan | adang
mer osot dal am per angkaan di kel uar kan el al ui kenyat aan ahli Kongresnya di
Washi ngt on, Doug Bereuter baru-baru ini.

Ini tidak mengej ut kan dan menmang sudah dij angka meski pun pada peri ngkat
awal , Aneri ka Syari kat nenganggap apa yang berl aku di Asia bukan
masal ahnya mal ah | ebi h cenderung nenudi ng jari nencari kesal ahan orang
| ai n. Apabila ada negara di Asia nenyel amat kan syari kat korporat, ia
menuduhnya sebagai usaha nenyel amat (bailing out) dan berikutan itu,
pasaran negara terbabit turut terjejas. Tetapi apabila nmereka nel akukan
ti ndakan serupa, ia dianggap " halal' dan wajib.

Cont oh terbai k doubl e standard kuasa besar itu ialah tindakannya
nmenyel amat dana |indung nilai Long Term Capital Managenent (LTCM yang
hanpi r runtuh tahun | alu. Diselaraskan ol eh R zab Persekutuan New York
LTCM di sel amat kan sebanyak AS$3.5 bilion oleh 14 institusi kewangan
set el ah nenanggung kerugi an dal am pel aburan beri si ko tinggi. Keadaan ini
menmaksa Washi ngt on unt uk nenget at kan kawal selia dan pel aporan nengena
penberi an pi njanman ol eh bank kepada dana |indung nil ai .

Dr Mahat hir keti ka Forum Ekonom Dunia Januari lalu antara lain
menyat akan bahawa pergol akan di dal am si st em kewangan akan di kurangkan
j i ka bank nengekal kan penberi an pi njanan nmereka kepada dana |indung nila
pada paras yang berhenmat. Katanya, spekul asi mata wang berl ebi han bol eh
di bendung dengan nengawal sokongan dana |indung nilai dan pedagang nata
wang terutana apabila nereka di beri kan dana berjum ah 20 atau 200 kal
nodal nereka

Nanmun, aktiviti dana |lindung nilai yang tidak di kawal selia sebahagi an
besar nya berubah setel ah | angkah nenyel amat LTCM Pada 1 Februari lalu
Ri zab Persekut uan Aneri ka Syari kat nengel uarkan gari s panduan amal an
terbai k baru bagi pengawal selia nenilai urusan bank dengan dana |indung
nilai.

Memandangkan per kenmbangan i ni, Sidang Kemuncak G7 di Col ogne nanti
di harap turut menekankan intipati kepada masal ah si stem kewangan sej agat
i ai tu hubungan antara bank dan dana |indung nilai. Seperti juga dal amkes
rasuah “tiada penberi, tiada penerim', dua pihak ini - Bank dan dana
I'indung nilai perlu didisiplinkan. Tanpa pi njaman bank yang ber hemat,
Soros dan Quantum Fundnya akan terus bermaharajal ela dan ramai | agi.

Selain itu, struktur dan dasar | M juga perlu disusun semula, sejajar
| angkah nerasi onal serta nenperbaharui sistemkewangan sej agat. Agensi
penar af an ant ar abangsa j uga harus nel akukan reformasi kerana kegi at an
penar af annya yang ti dak di kawal selia nenjadi penyebab tanbahan kepada
krisis ekonom sekarang.

( END)
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