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TI ADA PENGALI RAN KELUAR DANA, NUJUM NUJUM H TAM MENYEPI

KUALA LUMPUR, 1 Sept (Bername) -- Serua kejutan dan kegusaran terhadap
pengal i ran kel uar dana-dan ekuiti tidak nenjadi kenyataan hari ini apabila
pengal iran tersebut tidak kunjung tiba manakal a nuj um nuj um hi t am nmenyepi
terhadap apa yang pasti nya nerupakan kej ahil an nmereka nengenai asas-asas
ekonom Mal aysi a.

Ber kuat kuasa mul ai hari ini, dana-dana portfolio yang nemasuki
Mal aysia pada 1 Sept tahun lalu atau | ebi h awal bol eh di hantar pul ang tanpa
sebarang | evi .

Ti dak syak | agi, penbatal an noratorium nengenai penghantaran pul ang
nmodal portfolio hari ini tidak penting kerana penuli han ekonom Ml aysi a,
yang terbukti ol eh pertumbuhan 4.1 peratus dal am suku kedua, nel etakkan
ekonom berkeadaan bai k untuk nenghadapi sebarang kenmungki nan kej ut an.

Sungguhpun Bursa Saham Kual a Lunpur (BSKL) ditutup |ebih rendah hari
i ni sebanyak 14.15 nmata kepada 752.91, tidak terdapat penjual an besar dan
kebi nbangan sebel umini terhadap pengaliran kel uar besar-besaran tidak
berasas sebahagi an besarnya, nemandangkan jumnl ah penjual an yang seder hana
dal am pasaran hari ini

Para penganal i sis dan di kal angan penbrokeran saham nenyi fat kan tari kh
akhir itu dan kedudukan pasaran hari ini sebagai tidak penting.

Terdapat kesan yang kecil atau tiada kesan ke atas BSKL dan para
peni aga nenganggap penut up pasaran yang | ebi h rendah itu di kaitkan dengan
pengaruh negatif dari pada pasaran senal aman di Wall Street yang | ebih
rendah.

Bank Negara Mal aysia (BNM hari ini nmengumunkan bahawa sej unl ah AS$328
juta dana portfolio dihantar pul ang dari pada negara ini hari ini, satu
junm ah yang di si fatkan sebagai keci |

Terdapat juga berita baik hari ini apabila Ml aysia nmel aporkan | ebi han
dagangan 21 bul an berturut-turut sebanyak RWVMb.8 bilion, kerana pertunbuhan
yang | ebi h cepat dal am eksport berbanding i nport, yang kata para peni aga
mencer m nkan asas-asas ekonom yang meni ngkat .

Dat uk Megat Naj muddi n Khas, presiden Persekutuan Syari kat -syari kat
Senarai Awam (FPLC), nmeruj uk kepada penbat al an peraturan nengenai
penghant ar an pul ang nodal hari ini sebagai tidak penting, terutamanya
ber hubung dengan ekuiti dal am negeri dan pasaran wang.

"Saya tidak nelihat sebarang kejatuhan di pasaran saham hari ini
Tent ul ah, dengan kawal an mat awang berpilih-pilih, ia (pengaliran kel uar
dana asi ng) tidak akan nmenmpunyai sebarang kesan ke atas ringgit juga,"”
kat anya.

Naj muddi n berkata ini tel ah nenbukti kan nmereka yang sangsi itu silap
yang sebel umini neramal kan bahawa pasaran ekuiti akan nmenyaksi kan
kej at uhan besar-besaran harga saham hari ini apabila peraturan nengena
nodal portfolio berakhir.

"Jika ia tidak penting hari ini, saya tidak fikir ia sebaliknya
hari - hari akan datang," kata Naj muddi n. "Memandangkan senario kini, saya
ti dak nelihat sebarang perubahan. Ji ka adapun, perubahan adal ah positif dan
pasar an akan neni ngkat . "

Mengenai jum ah dagangan yang kecil di BSKL, Naj nuddi n berkata
pel abur - pel abur pasaran ber kemungki nan nenganbi | si kap tunggu dan |i hat.

Kat anya nereka ber kemungki nan menunggu pengunmunan mengenai pilihan raya
unmum

"Satu | agi faktor adal ah matawang, yang mana ringgit -- kepada fikiran



kebanyakan peni aga nmat awang -- bernilai rendah pada paras ditetapkan
sekarang RM3. 80 setiap dol ar AS apabil a di bandi ngkan dengan baht Thai atau
mal ahan kepada rupi ah I ndonesi a," kata beli au.

Tan Sri Ramon Navar at nam penasi hat kor porat kepada Sungei Wy G oup of
Conpani es dan bekas tokoh bank, berkata kini jelas bahawa senmua kej utan
yang di hebahkan ol eh para penganalisis asing tidak benar.

"l a nenuj ukkan bet apa penti ngnya bergantung kepada sunber-sunber kita
sendiri dan tidak nenghiraukan para penganalisis asing yang ketara
menpunyai kepentingan nereka sendiri untuk digal akkan, " kata Navarat nam

Nanpaknya, para pel abur yang genentar, telah nenbawa kel uar dana-dana
portfolio nmereka sel epas 15 Feb tahun ini, dan hanya nereka yang amat yakin
t erhadap asas-asas dan prospek ekonom Ml aysia tidak berganj ak.

"Mereka tidak syak | agi akan nendapat keuntungan ol eh si kap
perti nbangan nereka yang bai k, " kat anya.

Bagai manapun, katanya Ml aysi a nungki n perlu nmengkaji semnul a nmenurun
| evi 30 peratus ke atas keuntungan yang di kenakan ke atas pel aburan pada 15
Feb 1999.

"Levi 30 peratus itu nungkin terlalu tinggi apabila di bandi ngkan dengan
keti adaan sebarang | evi di negara-negara jiran. Bagai mapun, kita terpaksa
ber sai ng dengan dana- dana portfolio asing," katanya.

A eh kerana dana-dana yang di bawa masuk pada at au sel epas 15 Feb 1999,

t empoh sehi ngga satu tahun dari pada tari kh keuntungan itu di buat adal ah
tertakl uk kepada | evi 30 peratus.

Levi itu akan di kurangkan kepada 10 peratus jika keuntungan di hant ar
pul ang sel epas setahun dari pada tari kh keuntungan itu diraih.

"Saya percaya bahawa pasaran saham akan nmengukuh kerana dana-dana asi ng
akan terus nengalir masuk," katanya.

Bekas ti nbal an gabenor BNM Tan Sri Dr Lin See Yan berkata ul angtahun
pengenaan kawal an nodal berpilih-pilih itu nanpaknya tidak penting |agi.

"Saya harus nenegaskan bahawa dua fakta makl umat tidak di faham ol eh
banyak orang.

"laitu, mulai 1 Sept, 1999 kawal an tukaran wang ke atas nodal portfolio
asi ng di bat al kan bagi tujuan yang praktikal," tanmbah beliau.

Tanbahnya bahawa sekatan kuantitatif Septenber 1998 tel ah diganti
dengan berkesannya ol eh sekat an berasaskan harga, yang pada asasnya i al ah
cukai keuntungan nodal yang pertama kali di perkenal kan pada Feb tahun ini
dan yang dengan j el as di sukai

Dr Lin juga berkata sekatan berasaskan harga tidak di guna pakai kepada
sama ada nodal yang di gunakan atau bukan keuntungan yagn di perol ehi sel ag
keuntungan itu tidak di hantar pul ang.

"Cukai "keuntungan nodal " berasaskan masa itu hanya di guna paka
apabi | a keunt ungan di hant ar pul ang. Keuntungan yang di buat dan di si npan di
Mal aysi a tidak tertakl uk kepada cukai keuntungan nodal," tegasnya.

Mul ai hari ini, tiada sekatan kawal an tukaran wang ke atas pengaliran
kel uar nodal portfolio asing. Hanya terdapat cukai ke atas keuntungan yang
di hantar pul ang, yang bukan asasnya perkara kawal an tukaran wang.

Seorang penganal i sis broker saham yang enggan namanya di sebut berkata
Mal aysi a bol eh nenahan sebarang pengal i ran kel uar nodal sel epas 1 Sept
kerana ni sbah nudaht unai nya adal ah di antara yang tertinggi di dunia kerana
rizab negara ini berjum ah AS$32.3 bilion, satu jum ah yang nencukupi untuk
menbi ayai tujuh bulan i nport tertangguh.

Kat anya bahawa "sejum ah dana portfolio nmungkin kel uar tetapi kam
tidak fikir ia akan nmenjadi penting dan sesuatu yang perlu di bi nbangi .

Seset engahnya pul a mungki n menbawa kel uar wang nmereka, yang | ain tidak
t ergesa- gesa. "

Dengan ramal an nmasa depan yang cergas ekonom dan penuli han BSKL ke

dal am | ndeks Pasaran Bebas Pasaran Sedang Muncul Morgan Stanl ey Capital



International (MsCl) nulai Feb 2000, bursa tenpatan bersedia untuk terus
meni ngkat, kat anya.

"Yang nenari knya, kesenua kebi nbangan nengenai 1 Sept adal ah ti dak
berasas kerana pasaran saham adal ah bai k," kata penganalisis itu. "Bila ada
keuntungan untuk diraih di negara ini, tiada sebab bagi pel abur-pel abur
asing nmenarik diri daripada pasaran."”

Kat anya terdapat juga pel abur-pel abur yang nenukar pel aburan mer eka
kepada saham yang di senar ai kan di dal ami ndeks MSClI, yang juga nerupakan
saham saham mewah.

Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahathir Mhanmad tel ah berkata bahawa
sekatan ke atas aliran kel uar tukaran wang asi ng adal ah perl u untuk
mel i ndungi pasaran saham Mal aysi a dan ringgit terhadap serangan spekul ati f
dan nenbuka jal an bagi penul i han ekononi .

Tet api dengan keputusan itu, Dr Mahathir di kecam hebat di dal am akhbar
ant ar abangsa dan kut ukan itu berterusan tidak reda hanpir setahun.

Hanya baru-baru ini yang pandangan nengenai kawal an mat awang tel ah
berubah | ebi h bai k di kal angan penganal i sis asing. Terdapat kesanggupan
yang | ebi h besar untuk nengakui bahawa kawal an nodal adal ah waj ar dan
mungki n merupakan al at dasar yang berdaya maj u dal am keadaan kri si s.
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