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PADA 1 Februari, apabila Asia I nternet Hol di ngs nengurmunkan menbel i 50. 04
perat us kepentingan dal amDai -i chi Industries, harga sahamsyari kat
penmbuat penbesar suara kereta itu nai k RML. 20 kepada RMb. 25 keesokan

hari nya.

Ter baru, sahambD G Sw sscomBhd nencat at kenai kan nel ebi hi had maksi num
pada I sni n untuk di tutup pada RMLO. 70 beri kut an pengunuman penganbi | al i han
kepenti ngan ol eh gergasi pel aburan internet Jepun, Softbank Corp

Keghai rahan pel abur terhadap Dai-lchi dan DG itu adal ah contoh trend
yang ~nenyerang' syarikat teknol ogi (atau yang di anggap sebagai syari kat
t eknol ogi ) sej ak suku keenpat tahun |al u.

Sebar ang pengunuman nengenai kegi atan berkaitan | nternet, e-dagang, e-
per ni agaan, penganbil al i han syari kat dotcom penyenarai an di Nasdagq,

di sanbut dengan keghai rahan pel abur tanpa nenganbil| kira sanma ada syari kat
t erbabi t menpunyai kegi at an perni agaan yang konkrit untuk menyokong
pengumumannya, akan menyaksi kan | onj akan harga di pasaran saham

Sama ada keghai rahan itu berasaskan fakta (unjuran keuntungan dan
fundanental syarikat) atau senata-nmata kerana pel abur di serang "~ denmani
I nt ernet sudah banyak di perdebat kan

Per soal annya i al ah sanpai bil akah ~bebui h' internet akan nmemangki nkan
| onj akan mat a | ndeks Konposit Bursa SahamKual a Lunmpur (BSKL) at au adakah
i a ul angan kepada keghai rahan senment ara seperti pel aburan di China (1993-
1994), kaunter penbal akan dan perjudi an (awal 1990-an) dan kegi atan
penganbi | al i han berbal i k unt uk nemasuki pasaran (1995-1996) .

Seperti mana peringatan supaya "jangan terbakar jari" yang pernah
di suar akan ket i ka keghai rahan pasaran saham 1996- 1997, nasi hat Perdana
Menteri, Datuk Seri Dr Mahat hir Mohanmad, kel marin supaya pel abur beri ngat
t erhadap bebui h dot comamat perlu di anbil perhatian

Penganal i si s berkata, situasi di Ml aysi a sekarang adal ah serupa dengan
di Ameri ka Syarikat kira-kira dua tahun | alu yang mana pel abur runcit
ti dak dapat menbezakan di antara syarikat tel ekonuni kasi, penyedi a
perkhi dmatan i nternet (1SP), penyedi ajalur | ebar atau gerbang I nternet.

Sel epas keghai rahan fasa pertama i tu, pasaran kenudi an nenbuat " proses
penghapusan’ dengan nengasi ngkan syari kat | nternet yang bai k (kekal) dan
syari kat I nternet yang akan mati dengan sendiri nya.

D Anerika kini, pasaran sudah nenjadi cekap sel epas fasa pertam
pertunbuhan syari kat Internet, iaitu ketika pel abur yang ~demamdot coni
menbel i apa sahaj a sahamsyari kat teknol ogi yang dit awar kan

D pasaran negara itu sekarang, era enjin carian (untuk Internet), sudah
berl| al u. Pel abur sudah nmengenal pasti bahawa hanya dua atau tiga firnma
enjin carian, seperti Yahoo, akan kekal. O eh itu, jika nuncul satu lag
syari kat enjin carian, pelabur tidak | agi memberi kan sanbut an.

Jepun juga ki ni mengal am era penbet ul an dot comdengan kej at uhan saham
I nternet di Bursa Saham Tokyo sej ak sebul an | al u. Softbank sendiri yang
menj adi terbitan utama i nternet nengakhi ri dagangan kel marin pada 94, 200
yen, susut 48 peratus berbandi ng 18 Februari .

Penganal i si s mengunj ur kan Jepun keti nggal an ki ra-kira setahun berbandi ng
Aneri ka Syari kat. Sel epas tenpoh ini, fasa kedua bernmul a dengan pel abur
dal am kegi at an e- dagang akan bertunpu kepada kegi at an sebenar e-dagang
manakal a pel abur | ai n akan | ebi h nenil ai hal a tuj u perni agaan sebenar

Sebel um nmenbuat keput usan nel abur dal amsyari kat | nternet, seorang
penganal i si s di petik ol eh sebuah rmaj al ah perni agaan t enpat an t el ah



nmenasi hat kan pel abur supaya neli hat kepada |ima jenis sahamlInternet -

i aitu syarikat pengeluar cip seperti Unisem syarikat tel ekomuni kasi
dengan apl i kasi web tanpa wayar atau berjal ur | ebar; sektor kewangan yang
nel aksana e- dagang; syari kat perisian dengan i novasi internet yang cekap
dan syari kat ci ptaan kandungan.

Dari perspektif pasaran nodal pul a, Pengerusi Eksekutif Bursa Dagangan
Sekuriti dan Sebut Harga Aut onmasi (Mesdaq), Khairil Anuar Abdul | ah, ketika
mengul as per kenbangan era dotcom berkata perubahan berl aku dengan amat
pant as aki bat pertunbuhan syari kat I nternet. Kesannya t erhadap syari kat
yang nmener bi t kan saham kata beli au, ial ah mereka t er paksa nmengubahsuai
rantai an ni |l ai untuk di sesuai kan dengan kehendak pasaran dan nenghadapi
kemungki nan penganbi | al i han.

Dari segi pel abur, katanya, mereka berpel uang nmendapat pul angan ti nggi
dari pelaburanjikanemlih penmenang' tetapi terpaksa berhadapan dengan
turun nai k harga yang pant as dan pertunbuhan | nt ernet yang pant as.

Pasaran nodal sendiri, kata Khairil, berhadapan dengan perubahan yang
mana per ant ara pasar an ber hadapan dengan kej at uhan kos apabi | a urus ni aga
di | akukan secara | angsung nenerusi | nternet, jangkaan pel abur yang ti nggi,
pesai ng baru dan seni bi na pasaran yang sama sekal i baru di nmana pasaran
gl obal nmenyedi akan pl at f or mdagangan tuj uh hari sem nggu sel ama 24 j am
sehari .

Bagi syari kat dan pel abur di Ml aysi a, perkenbangan di pasaran nodal
i ni,, sama ada ber hubung bent uk serta karakteristik pasaran pada masa depan
atau tenpoh tamatnya fasa pertama dan bernul anya fasa kedua, perlu diberi
per hati an seki ranya ti dak mahu kecundang.

Ant ar a pengaj aran dari pada kri si s kewangan 1997-1999 i al ah dal am
gel onbang ekononi mana sekal i pun, sama ada | anma at au baru, daya keunt ungan
syari kat dal amjangka panj ang adal ah sama ada asasnya kukuh atau rapuh,
tidak kiralah sama ada i a syari kat dotcomatau pun tidak.
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