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TI DAK PERLU UBAH TAMBATAN RI NGG T BUAT MASA | NI

O eh: Siti Hawa O hman, Mhd Fai zal Zakariah dan Massita Ahmad

KUALA LUMPUR, 16 Jan (Bernama) -- Perlukan Ml aysia nenurunkan nila
ringgit sekarang setel ah yen Jepun turun?

| anya tidak perlu, kata banyak pengul as ber makl umat sel epas ti nbul
spekul asi bertubi-tubi sejak beberapa hari | epas.

Tanbat an RM3. 80 kepada satu dol ar AS, yang di per kenal kan pada 1
Sept ember 1998 keti ka krisi s kewangan bergol ak di rantau Asia, telah
nmemanf aat kan negara dari pada segi obj ektifnya.

Semasa nmengununkannya sebagai sebahagi an dari pada kawal an noda
terpilih ol eh Perdana Menteri Datuk Seri Dr Mahat hir Mohanmad, tanbatan
ber kenaan t el ah nel i ndungi Mal aysi a dari pada per ger akan pertukaran wang
asi ng yang tidak nenentu.

Dr Mahat hir juga tel ah nenyat akan bahawa t anbat an ber kenaan akan
nenbol ehkan seseor ang nmenget ahui dengan tepat jum ah ringgit akan
di perol ehi daripada sesuatu mata wang asi ng.

"Kita perlu nenetapkan nilai ringgit supaya peni aga dan orang
per saor angan akan nmenget ahui kedudukan kewangan ner eka dan dengan itu
ekonom akan beroperasi dengan bai k," katanya ketika itu.

Kawal an itu tel ah nenyekat nereka yang nenmani pul asi kan pasaran wang dan
sekal i gus nengaut untung yang banyak dari pada per ger akan mat awang yang
ti dak menent u.

Kest abi | an merupakan kunci utama keti ka itu begitu juga sekarang bag
par a per ancang ekonom negara yang nmenet apkan strategi bagi neni ngkat kan
semul a keyaki nan dan nmengekang gangguan bakal penyangak-penyangak nmat awang.

Meski pun banyak kritikan tajamyang diterina nmengenai | angkah Ml aysi a
yang di kat akan mundur itu apabila kawal an itu nul a-nul a di ununkan,
per ancang- per ancang ekonom negara tidak terkeliru atau nmengal ah. Kritikan
i tu akhi rnya nmengakui kekuatan pengurusan ekonomnmi Mal aysi a yang nenghal ang
negara dari pada nmengal ami kerunt uhan ekonom .

Sehi ngga ke hari ini, banyak penganalisis yang bermakl umat ti dak
berfikir perlu bagi ringgit ditanmbat senul a dal am keadaan sekar ang.

I su utamanya i al ah mat awang di rantau i ni tel ah agak stabi |l neski pun
t erdapat kel emahan dal amyen sekar ang.

Dan apakah maknanya i ni ?

I a ber maksud bahawa ringgit tidak perlu ditanbat senul a buat rmasa i ni

Menj el ang huj ung tahun | epas, Gabenor Bank Negara Mal aysia Tan Sri Dr
Zeti Akhtar Aziz berkata tiada sebab untuk nmenanbat serul a ringgit
memandangkan ekonom negar a ber ada dal amkedudukan yang amat bai k dan
si st em kewangananya ti dak nmengal am tekanan

Bel i au nenberi kan pel bagai faktor fundanmental yang nmenyokong tanbat an
ringgit sekarang. |l atermasuk asas donesti k seperti polisi kerajaan yang
nenggal akkan i nfl asi yang rendah, mengekal kan paras hutang | uar dan
nmeni ngkat kan i mbangan | uar yang kukuh

D sanping itu, rizab asing Ml aysia tel ah di kekal kan pada paras yang
selesaiaitu RML17.2 bilion atau AS$30. 8 bili on pada separuh kedua
Di senber, manakal a sektor perbankan adal ah kukuh dan ber daya t ahan.

Serrent ar a kel emahan yen nmenj adi faktor untuk di perti nmbangkan, para
penganal i si s yang di t enubual ber kat a kebi nbangan ut ama adal ah dari Chi na
sekiranya i a neni |l ai kan senul a yuan ker ana negar a ber kenaan ner upakan
pesai ng sebenar bagi ekononi Asia tenggara.

"Penurunan nilai kecil matawang Asia di antara 1.0 dan 3.0 peratus buat
masa i ni bukan suatu yang besar apabil a di bandi ngkan dengan kri si s kewangan



1997/ 1998. Sej ak itu yuan Chi na kekal pada tahapnya," kata seorang
penganal i si s.

Mermandangkan Chi na ti dak berhasrat saqma sekal i untuk nenurunkan nila
mat awangnya, i ni bernmakna Mal aysi a ti dak nengal ani t ekanan.

"Tekanan ke atas ringgit ialah daripada yuan, bukan yen. Jika nil ai
yuan di turunkan, ia akan nenekan dol ar Hong Kong dan i ni sebali knya
nmenpengar uhi tanbat an mat awang beri kutnya, iaitu ringgit," kata Ant hony
Dass, ketua penyelidi kan SJ Securities Sdn Bhd.

China, kata beliau, tidak akan menurunkan nil ai mat awangnya hanya unt uk
mer angsangkan per sai ngan kerana produktiviti nya adal ah kukuh.

Tanbahan pul a, kata beliau, China menpunyai rizab yang banyak unt uk
terus berada kekal pada tanbatannya kini iaitu pada 830 yuan kepada satu
dol ar AS.

Meor Anti Meor Ayob, ketua penarafan institusi kewangan Rati ng Agency
Mal aysi a (RAM juga tidak nelihat perlunya Chi na menurunkan nilai yuan
kerana i anya nerupakan ekonomni terkawal

Pasaran China sendiri, kata beliau, adal ah begitu besar sehinggaia
bol eh menj adi ekononi dengan bersendiri an.

Meor Anti berkata kunci kepada sama ada ringgit perlu ditanmbat senul a
tidak bergantung pada nilai yen sahaja tetapi nmengenai persai angan produk
Mal aysi a | uga.

"Wal aupun ji ka yen i al ah pada 160 kepada satu dol ar AS, ianya masih
agak bai k bagi Mal aysi a memandangkan kebanyakan i nput el ektri k pengel uar
kita adal ah dari Jepun dan kita bol eh mengi nport dengan nmurah (dari
Jepun)," kat anya.

Dan Jepun kata bel i au, bukanl ah pesai ng kepada Mal aysi a tet api penbeka
manakal a Chi na i al ah sai ngan

Sel agi tidak terdapat perubahan fundanental, Mal aysi a ti dak harus
nmengubah t anmbat annya kerana beberapa faktor positif atau jika tidak ia
semat a- mat a merupakan reaksi keterl al uan, kata Meor Anri .

Dat uk Must af a Mansur, pengerusi jawat ankuasa per ni agaan ant ar abangsa
bagi Persekutuan Pekil ang-pekil ang Mal aysia (FMM, juga merasakan bahawa
ti ada keperl uan unt uk menanbat semrul a ker ana penurunan nil ai yen yang keci
ti dak mungki n menyebabkan ket i dakst abi | an dal amnmat awang Asi a.

"Ringgit kita amat konpetitif. Produktiviti kita tel ah bertanbah bai k
dan kos pengeluaran di sini |ebih rendah," kata Mustafa, yang juga naib
presi den FMM

Dengan itu, kata beliau, penyusutan nilai yen yang sedi kit tidak akan
nenj ej askan pengel uar - pengel uar t enpat an.

Tetapi jika penurunan nilai yuan China tidak berl aku, Mistafa berkata
i a akan nenberi kesan kepada eksport Mal aysi a, khususnya, nmemandangkan
Chi na mer upakan penbekal utama bagi produk yang sana.

Ki ni yen di ni agakan pada 131. 80 satu dol ar dan Dass nenj angka yen akan
bergerak di antara 130 dan 140 bagi tahun 2002. Sekiranya i a akan turun
nai k di antara 140 dan 145, Dass percaya bahawa Bank of Japan
ber kermungki nan canpurt angan.

Kedua- dua Dass dan Meor Anri juga nerasakan bahawa adal ah tidak adi
unt uk menbandi ngkan tanbat an ringgit Ml aysi a dengan peso Argenti na.

"Kedua-dua nerupakan entiti yang berbeza," kata Dass yang nenekankan
bahawa peso Argentina nerupakan tanbatan sat u-atas-satu dengan dol ar AS
manakal a ringgit pula ialah pada 3. 80.

Per bezaannya i al ah semasa Mal aysi a menanbat nmat awangnya unt uk
nel i ndungi nya dari pada ket i dakst abi | an mat awang yang ber pot ensi ber| aku dan
bagi nenghal ang al i ran kel uar nodal jangka pendek, Argentina nmenggunakan
t ambat annya unt uk nenari k pel abur asi ng dan nmenangani i nfl asi

Tanbahan pul a, Mal aysi a jauh | ebi h berjaya daripada Argentina dal am
pert unbuhan ransangan ekononi dan nenari k dana pel aburan t enpat an dal am



suasana kest abi | an pertukaran wang.

Meor Amri juga berkata bahawa semasa jiran-jiran Argentina seperti
Uruguay, Chile dan Brazil tel ah nenurunkan nilai matawang nereka dengan
banyak, Argentina nasi h ber pegang kepada t anbat an. Hasi | nya, produknya
Argentina berharga | ebi h tinggi nmenyaksi kan hanya beber apa penbel i dari pada
negara jiran Latin Aneri ka dan i ni nmenyebabkan eksport Argenti na j at uh.

Bagi senario tenpatan, Meor Anri berkata tidak terdapat kajian semul a
yang aktif di kal angan negara jiran Mal aysi a seperti Si ngapura atau Hong
Kong.

Mer eka yang nel i hat secara ekstrembahawa ringgit perlu ditanbat senul a
dengan | ebi h rendah nmer asakan bahawa i a akan nmenj adi kan eksport | ebi h nmurah
sement ar a mat awang yang ber| ebi han ni | ai menyebabkan kebocor an dal amaliran
nmodal .

Tet api sebal i knya, sektor dengan kandungan i nport yang tinggi dan
syari kat yang nenpunyai pi njaman asi ng yang ti nggi akan nenghadapi tanbahan
t ekanan dari pada kerugi an pertukaran wang asi ng di dal ami nbangan dagangan
nmer eka.

Konsensusnya i al ah sekiranya i a ditanbat senul a, faktor utama ial ah
daya sai ng eksport Ml aysi a.

Ini adal ah kerana kesan tanbatan senul a yang | ebi h rendah nungkin
nmenyaksi kan i nfl asi yang di nport neni ngkat kan | ndeks Har ga Pengguna (| HP)
yang sebel umya stabil sekitar 1.5 peratus.

Dan peni ngkat an kos i nport bol eh menbawa kepada | HP yang | ebi h ti nggi
dan nenyebabkan kadar faedah yang | ebi h tinggi.

la tidak nmenberi kebai kan kepada Mal aysi a nemandangkan per ancang
kewangannya t el ah berusaha keras unt uk nmengekal kan regi mfaedah yang r endah
bagi nmerendahkan kos perni agaan.

Fakt or penting untuk diingati dalamkrisis kewangan Argentina ial ah
i nflasi yang agak tinggi, kadar faedah yang tinggi yang seterusnya
mel unpuhkan bel anj awan negar a dan kesukar an yang di hadapi ol eh per ni agaan
skal a keci | dan seder hana dal amnendapat kan pi nj aman meski pun haki kat
kemasukan bank-bank mlik asing. -- BERNAMA
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